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REPUBLICA DE MOCAMBIQUE
CONSELHO DE MINISTROS

Resolu¢ao n.° /2023
de de

Havendo necessidade de garantir o processo de planificagao e orgamenta¢ao nos anos de 2024
a 2026 através do Cenario Fiscal de Médio Prazo, instrumento orientador de politicas visando a
materializacdo do Programa Quinquenal do Governo 2020-2024 e articulagdo entre os
instrumentos de Longo, Médio e Curto Prazos, ao abrigo n.° 4 do artigo 18 da Lei n.® 14/2020
de 23 de Dezembro, que estabelece os principios e normas de organizagao e funcionamento do
Sistema de Administracdo Financeira do Estado (SISTAFE), o Conselho de Ministros

determina:
Artigo 1. E aprovado o Cenario Fiscal de Médio Prazo (CFMP) 2024-2026.

Artigo 2. Na elabora¢ao do Or¢amento de Estado (OE) de 2024, devem ser observados os limites
globais estabelecidos no CFMP 2024-2026, salvo se houver alteragdes nos pressupostos

macroecondmicos.

Artigo 3. Havendo mudangas conjunturais e estruturais nos anos subsequentes, o CFMP 2024-
2026 sera revisto de modo a ajustar-se a nova realidade, e as altera¢des efectuadas deverdo ser

tomadas em consideragdo no Plano Econdémico e Social e Or¢amento do Estado (PESOE).
Artigo 4. A presente Resolugdo entra em vigor na data da sua publicagdo.

Aprovada pelo Conselho de Ministros, aos de de 2023

Publique-se.

O Primeiro-Ministro, Adriano Afonso Maleiane.
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SUMARIO EXECUTIVO

1.

As perspectivas econémicas internacionais que afectam o presente quadro macro fiscal
apontam para algumas incertezas derivadas da recente turbuléncia do sector financeiro,
altos niveis de inflacao e os continuos efeitos da guerra entre a Rissia e Ucrania. Estes
factores irdo condicionar o ritmo do crescimento da economia mundial no médio prazo.
Espera-se que a inflacdo mundial desacelere, mas continuara acima dos niveis pré-pandémicos
até 2024, reflectindo a reducao esperada nos precos dos combustiveis e mercadorias néo
energéticas e o aperto da politica monetaria em varios paises. A reducdo do preco das
mercadorias, com destaque para as exportadas e importadas por Mocambique ira afectar a
balanca comercial, sendo que o resultado liquido dependera da magnitude da queda dos precos
e das elasticidades das exportacdes e importacdes em relacdo aos precos no mercado
internacional.

A nivel nacional espera-se que a economia prossiga com a trajectoria de recuperacao dos
sucessivos choques que afectaram o Pais, incluindo a pandemia da Covid 19 e os recentes
eventos climaticos caracterizados por ventos e chuvas intensas e a passagem do Ciclone
Freddy que afectaram cerca de 1.315.438 pessoas.

Perspectiva-se que a economia cresca 7,0% em 2023 (dois pontos percentuais acima do
objectivo do Plano Econémico e Social e Orcamento do Estado 2023, estabelecido em 5,0%) apos
4,1% em 2022, e cerca de 5,5% em 2024, nao obstante a prevaléncia de riscos e incertezas
no médio prazo. O crescimento econémico sera suportado do lado da oferta pelo desempenho
esperado nos sectores da agricultura, industrias extractivas, construcéo e transportes e do lado
da procura pelas exportacoes e o investimento dos projectos do gas. As accoes do Governo para
apoiar a recuperacao econémica através da atraccao de investimentos produtivos, irdo permitir
a geracdo de cerca de 64.408 novos empregos, resultantes dos investimentos privados directos
nacionais e estrangeiros.

Espera-se que a inflacao desacelere para um digito no médio prazo, passando de 10,3%
em 2022 para 8,0% em 2023 e 7,0% em 2024 influenciado pela estabilidade do metical em
relacdo as principais moedas estrangeiras, perspectivas de desaceleracdo dos precos de
combustiveis no mercado internacional, especialmente o preco do barril do brent que contribuiu
para a manutencao dos precos domésticos dos combustiveis até Abril de 2023, e a postura da
politica monetaria que tem influenciado para conter as pressoes inflacionarias.

Face a estas perspectivas econémicas internacionais e nacionais, os indicadores
macroeconémicos que sustentam o presente Cenario Fiscal de Médio Prazo (CFMP) tomam como
pressupostos principais: a) condicées climatéricas favoraveis b) desaceleracdo dos precos e
manutencdo da inflacdo a um digito; c) estabilidade do Metical face as principais moedas
transaccionadas no mercado cambial; d) aumento da capacidade estimada de producédo e
exportacdo de gas natural da Area 4 na bacia do Rovuma — projecto Coral Sul; e) apoio financeiro
dos parceiros de cooperacao ao Orcamento do Estado; f )bom desempenho dos sectores antes
afectados pela pandemia da Covid 19, principalmente os servicos; e g) investimentos associados
a instalacdo da planta do projecto Golfinho-Atum da Area 1 Offshore da Bacia do Rovuma em
2024.

Para o médio prazo o Governo estabelece como objectivo da politica fiscal o de apoiar a
recuperaciao econdmica, reduzir o nivel da divida puablica e vulnerabilidades
macroecondmicas e um maior controlo dos riscos fiscais. Para o alcance deste objectivo o
Governo ira prosseguir com a implementacdo de reformas fiscais para assegurar a
sustentabilidade das contas publicas e apoiar a reducdo do stock da divida publica em
percentagem do Produto Interno Bruto (PIB).

E neste ambito que o Governo continuara a implementar medidas de politica tributaria e
orcamental com impacto no quadro fiscal 2024-2026, a destacar: a) Lei 22/2022 que reduz a
aliquota do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) em um ponto percentual em 2023 para
16%, introduz a taxa do IVA de 5% para os servicos de educacao e satide privados e elimina das
isencoes e taxas zero do IVA, mas salvaguarda as isencdes aos bens e servicos essenciais e aos
insumos para agricultura e electrificacdo no ambito do Pacote de Medidas de Aceleracao
Econoémica (PAE); b) a implementacdo do novo pacote fiscal que para além da revisdo do Codigo
do IVA (CIVA), inclui o novo texto e instrucdes preliminares da Pauta Aduaneira e de Servicos
(Lei 17/2022), o novo Codigo do Imposto de Consumos Especificos — ICE (Lei 19/2022) e a
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

revisdo do Coédigo do Imposto de Rendimento de Pessoas Colectivas — IRPC (Lei 20/2022); c) a
implementacdo do PAE; d) a implementacdo das medidas de administracdo tributaria, e)
racionalizacdo da massa salarial com a implementacao da Tabela Salarial Unica (TSU) e maior
controlo e rigor das outras despesas de funcionamento.

Como resultado destas medidas, a receita do Estado ira manter-se em média 24% do PIB
por ano até 2026, e em termos nominais passara de cerca de 337.628 milhoes de meticais em
2023 (contra 357.064 milhdes de meticais no PESOE 2023) para cerca 453.045 milhoes de
meticais em 2026. Esta previsédo inclui as receitas de Gas Natural Liquefeito (GNL), em média
de 4.477 milhoes de meticais por ano até 2026, provenientes do projecto Coral Sul na Bacia do
Rovuma. Porém, as receitas efectivas cobradas durante o periodo do CFMP poderao diferir desta
previsdo uma vez que os precos do petroleo sdo altamente volateis e podem variar
significativamente em relacdo aos precos projectados. Importa referir que a receita de GNL
considerada no quadro fiscal reflecte 60% da receita projectada, no quadro da proposta de Lei
do Fundo Soberano em que apenas uma parte da receita prevista num determinado ano
financiara a despesa publica.

A despesa publica ira contrair de 32,9% do PIB em 2022 para 26,8% em 2026. As rubricas
de salarios e remuneracoes, pensoes e servico da divida continuardo a ser fontes de presséo
significativa no quadro fiscal de médio prazo. Em relacdo aos investimentos publicos o CFMP
prioriza na sua Carteira de Projectos, Projectos de continuidade, iniciados em 2023 e que
perduram no periodo do presente CFMP, Projectos de financiamento externo com
comparticipacao do Estado e os Projectos novos em carteira, inscritos no SNIP (Sistema Nacional
de Investimentos Publicos) que estejam previstos no PQG 2020-2024, e que sejam de maior
impacto econémico e social.

Neste ambito, o Governo prevé alcancar as seguintes metas fiscais até 2026: (i) Alcancar um
racio fiscal de 24,2% do PIB em 2026, (ii) Reduzir o racio de salarios e remuneracoes para 11,6%
do PIB em 2026, (iii) garantir superavit primario acima 4,4% do PIB até 2026, para favorecer
uma trajectéoria decrescente da divida publica como percentagem do PIB, e (iv) manter um saldo
primario doméstico positivo em linha com o objectivo de sustentabilidade da divida publica.

O objectivo e metas fiscais estabelecidas até 2026 irao reforcar a posicao fiscal no médio
prazo e favorecer uma trajectéria decrescente do stock da divida puablica de 82% do PIB
em 2022 para 46% em 2026. A geracdo de superavits primarios e menor recorréncia ao
endividamento interno para financiar o défice orcamental tera igualmente um efeito positivo
sobre o financiamento ao sector privado.

O alcance do objectivo da politica fiscal ira permitir a reducao das necessidades brutas de
financiamento apds donativos de 8,3% do PIB em 2022 para 4,2% em 2023 passando para
2,6% em 2026. Para financiar o défice orcamental, o Governo continuara a priorizar a
contratacao de créditos externos em condicoes de financiamento favoraveis em detrimento do
endividamento interno, enquanto se prossegue com o mapeamento, monitoria e implementacao
de medidas para a viabilizacdo do Sector Empresarial do Estado (SEE) de modo a reduzir a
exposicao do Estado a divida garantida e a renegociacao das dividas externa e interna.

O presente quadro-macro fiscal 2024-2026 esta sujeito a riscos, sendo as principais fontes,
incertezas sobre os niveis de crescimento econémico, desvios na execucdo da receita e despesa
prevista, depreciacdo da taxa de cambio, aumento na taxa de inflacdo e taxas de juro e os
desastres naturais. Destes, os riscos mais importantes e que podem comprometer as metas
fiscais sao os desvios orcamentais, taxa de inflacao e taxa de cambio.

As previsoes do quadro macro fiscal indicam que no médio prazo os recursos internos
disponiveis para fazer face as despesas orcamentais irdo aumentar, face aos incrementos
esperados em todas as fontes de recursos, com excepcao do crédito interno. Na afectacao destes
recursos sera priorizada a alocacao ao nivel central e distritos, nao obstante a perspectiva
de crescimento dos Encargos Gerais do Estado (EGE) face as despesas crescentes das operacoes
financeiras, pensoes e a pressado adicional colocada pelo ciclo eleitoral nos anos 2023 e 2024.
Por outro lado, serdo priorizados os compromissos sectoriais com destaque nas areas de
Educacao, Saiide, Agricultura e Desenvolvimento Rural.
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20.
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O presente documento apresenta o CFMP para o periodo 2024-2026, um instrumento
que marca o inicio do processo de planificacao e orcamentacao do pais, a luz dos n’s1
a 4 do artigo 18 da Lei 14/2020 de 23 de Dezembro do Sistema de Administracao
Financeira do Estado (SISTAFE), no seu Subsistema de Planificacdo e Orcamentacao
(SPO).

O CFMP apresenta a visao de médio prazo da politica fiscal com base nas perspectivas
do quadro macroeconomico e fiscal, e indica a estratégia fiscal no proximo triénio, na
qual destaca: (i) as grandes linhas da politica e da estratégia do governo, que serao
detalhadas e operacionalizadas pelo PESOE; e (ii) as mudancas estruturais no ambito
da priorizacdo das despesas e do grau de previsibilidade dos recursos, contribuindo
para uma planificacdo estratégica, coerente e compativel com os recursos disponiveis
tendo em conta a conjuntura econdmica e os aspectos estruturais.

A nivel doméstico, as perspectivas economicas sao positivas face a: (i) desempenho
positivo nos sectores de actividade economica (agricultura, transporte, servicos e
industria extractiva - aumento da capacidade estimada de producao e exportacao de
gas natural da Area 4 na bacia do Rovuma - projecto Coral Sul), (ii) desaceleracao dos
precos das mercadorias no mercado internacional que irdo favorecer a manutencao da
inflacao a um digito no médio prazo; iii) estabilidade do Metical face as principais
moedas transaccionadas no mercado cambial; iv); apoio financeiro dos parceiros de
cooperacao ao Orcamento do Estado; e v) investimentos associados a instalacdo da
planta do projecto Golfinho-Atum da Area 1 Offshore da Bacia do Rovuma em 2024.

Nao obstante as perspectivas positivas da economia nacional, prevalecem riscos e
incertezas face a recente turbuléncia do sector financeiro nos paises desenvolvidos,
altos niveis de inflacao a nivel global, os continuos efeitos da guerra entre a Russia e
Ucrania, a insurreicao no norte do Pais e os choques climaticos ciclicos.

As opcoes de politicas no ambito do CFMP estdo orientadas para o alcance do objectivo
de reducao do stock divida publica como percentagem do PIB, que sera apoiado pela:
(i) recuperacao e manutencao da estabilidade macroeconomica, e (ii) ajuste fiscal para
influenciar a sustentabilidade fiscal e o crescimento econémico diversificado e inclusivo
no médio prazo.

Destaca-se para este periodo as seguintes prioridades de politica: a. Aumento da
produtividade, producao e do emprego; b. Diversificacdo econémica e crescimento
inclusivo; c. Estabilidade do nivel de precos mantendo a inflacdo a um digito; d.
Reducao da volatilidade cambial; e. Priorizacdo da alocacéo eficiente de recursos; f.
Gestao sustentavel da divida publica; e g. Promocao do desenvolvimento do sector
privado.

O CFMP foi elaborado tendo como base os objectivos centrais do Programa Quinquenal
do Governo (PQG) 2020 - 2024, os planos estratégicos sectoriais e o modelo de
Governacao Descentralizada Provincial.

O presente documento do CFMP 2024-2026 esta estruturado em cinco (5) capitulos,
nomeadamente: (i) Introducao; (ii) Contexto Econoémico Internacional; (iii) Contexto
Economico Nacional (iv) Perspectivas Fiscais de Médio Prazo; e (v) Consideracoes Finais.
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I. CONTEXTO ECONOMICO INTERNACIONAL

1.1. Crescimento Economico Mundial

A economia mundial continuard a crescer a um ritmo mais lento face as incertezas da recente
turbuléncia do sector financeiro, altos niveis de inflagdo e os continuos efeitos da guerra entre a Russia
e Ucrania.

24.

25.

26.

27.

Em 2022 a economia mundial foi afectada por miscelanea de factores, por um lado,
uma maior abertura das economias com o controlo da pandemia da Covid 19 e a
reducao dos indices de propagacao e por outro lado e de forma negativa pela
deterioracao das condicoes geopoliticas e a escalada do conflito entre a Russia e
Ucrania.

O agravamento do conflito e as sancoes impostas a Ruassia criaram uma disrupcao na
cadeia de fornecimento de combustiveis e de cereais, em especial o trigo, o que gerou
um aumento dos precos das mercadorias energéticas e cereais no mercado
internacional afectando os fluxos de comércio a nivel global.

Face a estes eventos, segundo o Fundo Monetario Internacional! a economia mundial
cresceu 3,4% em 2022, cerca de 0,2 pontos percentuais abaixo do nivel projectado em
Abril do ano transacto. Para o ano 2023 projecta-se um ritmo de crescimento mais
lento, com a taxa de crescimento econémico mundial a situar-se em 0,6pp abaixo da
taxa registada em 2022. Em 2024 prevé-se que a economia mundial cresca 3,0%, uma
aceleracao em 0,2pp quando comparado com a projeccao de 2023, mas, 0,4pp abaixo
do crescimento que se havia projectado em 2022.

O ritmo mais lento e as incertezas em torno do crescimento econémico que se prevé
entre 2023 e 2024 espelha os seguintes factores: (i) a recente turbuléncia dos mercados
financeiros devido a faléncia inesperada de dois bancos regionais nos Estados Unidos
da Ameérica (EUA) em meados de Marco 2023 e o colapso da confianca de um dos
maiores bancos a nivel global — Credit Suisse, levaram os depositantes bancarios e
investidores a reavaliarem a seguranca de suas participacoes, afastando-se de
instituicoes e investimentos percebidos como vulneraveis, (ii) os desafios do conflito
Russia-Ucrania que levaram a choques significativos nos precos de mercadorias e
energia e a disrupcdo do comércio internacional, provocando a reorientacdo e
ajustamento significativo em varias economias, principalmente seguindo uma postura
de aperto da politica monetaria com o aumento das taxas de juro pelos bancos centrais
para combater a inflacao, especialmente nos paises desenvolvidos; (iii) focos da Covid
19 em 2022 com uma estirpe mais contagiosa que afectou a actividade econdomica,
principalmente na China; (iv) condi¢coes financeiras apertadas e o sobre-endividamento
dos paises a nivel global; e (v) a fragmentacao geopolitica.

1 World Economic Outlook, Abril 2023
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Tabela 1. Crescimento Econémico Mundial

2020 2021 2022 | 2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025
Crescimento Economico (%) Real «Projeccéon Dif. pp 2023-Maio
2022

Mundo -3,1 6,3 3,4 2,8 3,0 3,2 3,2 -0,8 -0,4 -0,2
Economias Desenvolvidas -4.,5 5,4 2,7 1,3 1,4 1,8 1,9 -1,1 -0,3 0,1
EUA -2,8 5,9 2,1 1,6 1,1 1,8 2,1 -0,7 -0,3 0,1
Zona Euro -6,4 5,4 3,5 0,8 1,4 1,9 1,7 -1,5 -0,4 0,3
Economias Emer. e em Desenv. -2,0 6,9 4,0 3,9 4,2 4,0 4,0 -0,5 -0,4 -0,5
China 2,2 8,5 3,0 5,2 4,5 4,1 4,0 0,1 -0,6 -0,9
India -5,8 9,1 6,8 5,9 6,3 6,2 6,1 -1,0 -0,7 -0,8
Africa Subsahariana -1,7 4.8 3,9 3,6 4,2 4,1 4,2 -0,4 0,0 -0,1
Africa do Sul -6,3 4,9 2,0 0,1 1,8 1,6 1,4 -1,3 0,4 0,2
Mogcambique -1,2 2,3 4,1 7,0 5,5 5,4 5,2 2,0 -2,8 -0,6

Fonte: FMI-World Economic Outlook, MEF-Quadro Macro

a)

b)

<)

Nas economias desenvolvidas espera-se a desaceleracdo no ritmo de crescimento,
com cerca de 90% das economias neste grupo a assistirem a reducao do crescimento
economico projectado. Estima-se que as economias desenvolvidas tenham crescido
2,7% em 2022 projectando-se uma desaceleracao para 1,3% e 1,4%, em 2023 e
2024, respectivamente. Para além dos efeitos do prolongamento da guerra entre
Russia e Ucrania, a desaceleracdao das economias desenvolvidas € explicada pelas
perspectivas de aperto da politica monetaria em 2023 para conter as pressoes
inflacionarias, efeitos que irdo prevalecer até 2024.

Prevé-se um crescimento economico das economias emergentes e em
desenvolvimento de 3,9% para 2023 e 4,2% em 2024, uma reducao de 0,1 pontos
percentuais em 2023 e um aumento de 0,2 pp quando comparado a estimativa de
2022. O crescimento das economias emergentes em 2024 ¢é justificado pela
resiliéncia que se observa na procura doméstica de boa parte dos paises, néo
obstante os desafios externos.

Para o periodo 2024-2026 espera-se um crescimento médio anual de 4,1%.

A economia da Africa Subsaariana (SSA) cresceu cerca de 3,9% em 2022,
esperando-se que permaneca com crescimento moderado, projectado em 3,6% em
2023 e 4,2% em 2024. A actividade econoémica sera impulsionada pelo desempenho
economico na Nigéria face as medidas adoptadas para lidar com a inseguranca no
sector do petréleo e serd condicionada pelas dificuldades enfrentadas pela Africa do
Sul face a uma procura externa mais fraca, problemas no fornecimento de energia
eléctrica e os constrangimentos estruturais.
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1.2. Inflacao Mundial

A inflagao mundial ird desacelerar no médio prazo reflectindo a redug¢do esperada nos precos dos
combustiveis e mercadorias ndo energéticas e o aperto da politica monetdria sobre a economia, mas
continuard acima dos niveis pré-pandémicos até 2024

28. No que concerne a inflacdo, depois da aceleracdo que se registou desde o inicio da
guerra entre a Rassia e a Ucrania em Marco de 2022, prevé-se que a inflacao mundial
reduza em 2023 e no médio prazo. Espera-se que a inflacao global caia de 8,7% em
2022 para 7,0% em 2023 (um ponto percentual acima da projeccao de Abril de 2022)
com tendéncia de desaceleracao em 2024 onde se espera uma taxa de inflacao de cerca
de 4,9% 2024, situando-se ainda acima dos niveis pré-pandémicos (2017-19) de cerca

de 3,5%.

Grdfico 1. Inflacdo Mundial

A inflagdo mundial ira desacelerar no médio prazo, mas
acima dos niveis pré-pandémicos até 2024.
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Fonte: FMI, World Economic Outlook

Grdfico 2. Inflacao dos principais parceiros comerciais

O aperto da politica monetdria ird propiciar a desaceleracdo da
inflagdo nos parceiros comerciais de Mocambique.
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Fonte: FMI, World Economic Outlook, MEF-Quadro Macro

29. A desaceleracao da inflacao no médio prazo reflecte a reducao dos precos internacionais
de petroleo e mercadorias nao energéticas devido a fraca procura, mas o processo de
desinflacao levara algum tempo, esperando-se que até 2024 a taxa de inflacao média
anual permaneca acima dos niveis pré-pandémicos em cerca de 82% dos paises.

30. Nos principais parceiros comerciais de Mocambique,

mantém-se igualmente a

perspectiva de um processo de desinflacao, o que podera favorecer as trocas comerciais

no médio prazo.

13




1.3. Tendéncia do Comércio Internacional e de Precos das Mercadorias

O volume do comércio mundial deverd crescer a um ritmo lento no médio prazo, num contexto que se
espera a reducdo dos precos das mercadorias.

31.

32.

33.

A persisténcia dos constrangimentos na cadeia de oferta agravada pelas restricées no
comércio de cereais e energia devido ao conflito Rassia e Ucrania, bem como a
valorizacao do dolar que se assistiu em 2022 e a trajectoria decrescente a partir de
2023 esperada nos precos das principais mercadorias ira influenciar a desaceleracao
no volume do comércio internacional em 2023 e 2024.

Assim, prevé-se que o crescimento do volume do comércio internacional reduza de 5,1%
em 2022 para 2,4% em 2023 antes de subir para 3,5% em 2024.

A reducdo na taxa de crescimento do comércio sera mais significativa nos paises
desenvolvidos em 2023 (cerca de 3,5 pp), enquanto se espera o efeito menos acentuado
(cerca de 0,5 pp) nas economias da Africa Subsahariana em 2023 conforme a tabela 2.

Tabela 2. Perspectivas do Comércio Internacional (2022-2026)

Em Percentagem

Real Projeccio Var. 2023-Maio

Volume do Comeércio 2022

2020 2021 2022 | 2023 2024 2025 2026 | 2023 2024 2025
Mundo -7.8 10.6 5.1 2.4 3.5 3.6 3.6 -2.0 -0.4 -0.2
Importacoes -8.2 10.6 5.4 2.4 3.6 3.6 3.6 -2.2 -0.3 -0.2
Exportacoes -7.4 10.6 4.8 2.5 3.5 3.6 3.5 -1.8 -0.4 0.0
Importacoes
Economias Avancadas -8.3 10.0 6.6 1.8 2.7 3.1 3.1 -2.7 -0.5 0.0
Economias Emergentes e em 79 117 35 | 33 51 45 45 | -15 01 -03
Desenvolvimento
Economias da Africa 103 1.7 66 | 41 50 38 34 | -04 06 -0.1
Subsahariana
Exportacoes
Economias Avancadas -8.9 9.5 5.2 3.0 3.1 3.2 3.0 -1.7 -0.6 0.0
Economias Emergenteseem | 49 195 41 | 16 43 42 43 |20 00 -0.1
Desenvolvimento
Economias da Africa- 95 30 38 |52 55 46 45| 08 00 -03
Subsahariana

Fonte: FMI, WEO-Jan 2023

34.

35.

No que concerne aos precos globais das mercadorias espera-se uma continua
desaceleracdo em resposta a reducao dos constrangimentos de oferta face ao acordo
entre a Russia e Ucrania em Julho de 2022 para retomar a exportacao de graos dos
portos do Mar Negro na Ucrania, o aumento da oferta de milho da Argentina e do Brasil
que tem apoiado o alivio da pressao sobre os precos bem como em seguimento a uma
procura global comprimida.

Assim, espera-se que em 2023 o preco de petroleo reduza em cerca de 24% para uma
meédia de USD73,1 por barril (apoés USD 96,4 em 2022) e para uma meédia de 68,9 USD
em 2024, prevendo-se que continue a reduzir nos proximos anos para 65,4 USD por
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barril até 2026, enquanto os precos das mercadorias nao petroliferas prevéem-se que

se mantenham inalterados.

Grafico 3. Evolucao dos Precos das mercadorias

A reducgdo dos constrangimentos da oferta e a fraca procura global
tem contribuido para a redug¢do dos precos internacionais das
mercadorias...
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Fonte: Banco Mundial, Commodity Market Outlook

Grdfico 4. Previsdo de Precos das mercadorias

...esperando-se que a trajectéria descendente prevaleca no
médio prazo.
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Fonte: FMI, WEO

36. As perspectivas de reducao dos precos internacionais das mercadorias, com destaque
para as exportadas (carvao, gas natural, aluminio) e importadas (petroleo, cereais-trigo,
arroz, milho, 6leo alimentar) por Mocambique, terao um efeito misto sobre a balanca
comercial, sendo que o resultado liquido dependera da magnitude da queda dos precos
e das elasticidades das exportacbes e importacdbes em relacdo aos precos

internacionais.
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II. CONTEXTO ECONOMICO NACIONAL

A economia nacional prosseguird a recuperac¢do dos sucessivos choques que afectaram o Pais, ndo
obstante a prevaléncia de riscos e incertezas no médio prazo.

2.1. Crescimento Econémico

37.

38.

39.

40.

41.

42.

As estimativas preliminares do Instituto Nacional de Estatistica (INE) indicam um
desempenho econémico positivo no ano 2022. O PIB real cresceu em cerca de 4,1%,
um aumento em 1,9pp, quando comparado ao ano 2021.

O desempenho do PIB em 2022 mostra uma forte recuperacao da actividade economica
face as perspectivas iniciais de um crescimento econdomico modesto de 2,9%. A
aceleracao da actividade economica resultou de varios factores com destaque para (i) a
evolucao satisfatoria da pandemia da COVID 19 e niveis de imunizacao do grupo-alvo
satisfatorios, (ii) decretacdo do fim da situacao de calamidade publica o que propiciou
maior abertura da economia e maior dinamismo nos varios sectores de actividade
econémica, e (iv) inicio da producéo e exportacdo do gas natural na Area 4 da Bacia do
Rovuma - Projecto Coral Sul no quarto trimestre de 2022.

Os sectores de actividade que mais contribuiram para o crescimento econémico foram:
Hotéis e restaurantes, Industrias extractivas, Transporte e comunicacgoes e Agricultura.

Tendo em conta os desenvolvimentos no ambiente econémico interno e externo,
caracterizado pela desaceleracao dos precos das mercadorias de base (combustiveis e
cereais) no mercado internacional, a manutencao da estabilidade do metical em relacao
as moedas estrangeiras, o aumento da capacidade prevista de producao e exportacao
do GNL -projecto Coral Sul, e os impactos do Ciclone Freddy (Caixa 1) na regiao Sul
(Maputo e Inhambane) e a segunda volta na regido Centro (provincia da Zambézia)
prevé-se uma taxa de crescimento economico de 7,0% em 2023, cerca de 2,0pp acima
do objectivo do PESOE.

No meédio prazo a economia continuara a registar um bom desempenho com a taxa de
crescimento econémico média anual em cerca de 5,4% entre 2024-2026.

As politicas do Governo continuarao orientadas para o fortalecimento do crescimento
da economia excluindo GNL, com o Pacote de Medidas para a Aceleracao Economica
(PAE) a jogar um papel importante na dinamizacao da actividade econémica, vide caixa
2. Assim, perspectiva-se um nivel de crescimento acelerado, do qual contribuirao
significativamente os sectores da agricultura, comércio, construcao e transportes e
comunicacoes (grafico 5). Espera-se que a economia excluindo o GNL cresca em média
4,9% ao ano entre 2024 e 2026.
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Grdfico 5. Contribuicao Sectorial na Taxa de Crescimento
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43. Face a prevaléncia de incerteza em relacdo ao conflito entre a Russia e a Ucrania, a

vulnerabilidade do pais a choques climaticos cada vez mais frequentes e intensos, a
instabilidade militar na regidao norte do pais e a volatilidade do preco do petroleo, no
mercado internacional, o indexante do preco do GNL, a economia podera abrandar o
seu ritmo de crescimento para uma média de 4,1% ao ano, cerca de um ponto
percentual abaixo da taxa de crescimento econémico média anual no cenario base.

Caixa 1: Impacto do Ciclone Freddy na actividade econémica

No primeiro trimestre de 2023, o Pais foi afectado por ventos e chuvas intensas, Ciclone Freddy e cheias
e inundacoes em algumas cidades vilas e cidades.
Segundo o INGD, estes fenomenos afectaram cerca de 1.315.438 pessoas, o correspondente a 299.301
familias, provocaram morte de 306 pessoas e registados 723 feridos.
Foram registados igualmente, danos nas infraestruturas, com a destruicdo de 232.514 Casas, das quais
135.365 totalmente destruidas, 3.262 salas de aulas, das quais 467 de construcao precaria, 141
Unidades Sanitarias, 534 casas de culto e 670 Postes de Energia.
Os sectores de actividade mais afectados foram:

v'  Agricultura-afectados 711.791,05 hectares (ha) de culturas diversas (dos quais, 321.367,94ha
(representando 32,7%) perdidos, afectando um total de 418.694 agricultores. A area perdida
representa 7% da area total (4.876.548,29ha) lavrada e semeada na 1* época.

Tabela 3. Impacto dos choques climaticos na agricultura

Provincia Areas Areas Area Inundadas Areas (%) Area
planificadas (ha)|S das (ha) (ha) Perdidas (ha)| perdida
C.Delgado 661 852,00 562 993,00 912,70 0,00 0%
Gaza 499 880,84 421 663,70 28 043,50 15 021,00 4%
Inhambane 248 335,38 168 868.06 43 450,80 32 009,80 19%
Manica 581 968,50 483 033.86 12 450,90 1 813,00 0%
Maputo 340 246,00 272 000,00 75 945,60 24 635,80 9%
Nampula 1031 825,11 670 686,32 0,00 0,00 0%
Niassa 401 442,75 256 923,36 1371.,55 1 056,65 0%
Sofala 959 592,00 612 000,00 175 965,00 61 010,00 10%
Tete 954 889,30 606 694,00 48 511,00 45 284,69 7%
Zambézia 1023 762,00 821 686,00 325 140,00 128 876,00 16%
Total 6 703 793.88 4 876 548,29 711 791.05 321 367.94 1%

Fonte: MADER
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Tabela 4. Impacto dos Choques climdticos no sector das pescas

v'  Pescas - registada perda de 373 embarcagoes, 2.499 Artes (redes) e 472 Unidades Piscicolas, o
que representa a perda de 2,1% da producao da aquacultura planificada.

Danos Global da Epoca Chuvosa 2022-23
. Meios e equipamentos Unidades piscicolas Afectadas | Produgdo Aquacultura (Ton)
Provincia
Embarcagdes |Artes(rede) [Terra Gaiolas |Total Plano Perdida :{'e;:

Maputo 111 1,547 95 18 113 230 36.8] 16.0%
Gaza 10 211 9 23 32 977 0.0/ 0.0%
Inhambane 15 46 0 0 0 508 0.0/ 0.0%
Sofala 8 13 73 38 111 219 26.4| 12.1%
Manica 0 0 0 0 0 813 0.0 0.0%
Niassa 59 32 0 0 0 671 0.0[ 0.0%
Tete 90 580 5 0 0 1842 0.0 0.0%
Zambezia 80 70 161 50 211 371 79.92| 21.5%
Nampula 0 0 0 0 0 255 0.0 0.0%
Cabo Delgado 0 0 0 0 0 115 0.0 0.0%
Niassa 0 0 0 0 0 671 0.0 0.0%
TOTAL 373 2,499 343 129 472 6672 143.12| 2.1%

Fonte: IDEPA, PESOE 2023

v/ Transporte - afectados cerca de 13.886 km de extensao de estrada, dos quais, 5.447 km foram
dados como danificados. Igualmente, ficaram destruidos 47 pontes, 26 Pontdes, 29 drifts e 282

aquedutos.

2.1.1. Projeccao da Procura Agregada

As exportacdes e o investimento dos projectos de gds irdo determinar a expansdo da procura agregada
no médio prazo.

44,

45.

Em 2022 a procura agregada foi fortemente influenciada pelo desempenho das
exportacoes de bens e servicos, face a uma evolucdo positiva das exportacoes
tradicionais e dos grandes projectos resultante de uma maior abertura das economias
no resto do mundo com o controlo da pandemia da covid 19 e o inicio da exportacao do
GNL no pais. Igualmente, a reforma salarial no sector publico estimulou a procura
tendo-se registado um crescimento real do consumo publico em cerca de 16%. A
implementacdo mais efectiva da nova tabela salarial da funcdo publica ocorreu no
ultimo trimestre do ano o que explica a resposta de forma contida do consumo privado.
Para 2023, o crescimento do consumo privado e exportacoes e a reducao significativa
que se espera nas importacoes dos grandes projectos (projecto do GNL) serao factores
determinantes para o nivel de crescimento do PIB em 7,0%. Face ao ajuste fiscal em
curso no pais, espera-se ainda uma queda da Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF)
explicado pela alocacdo de menos recursos a componente do investimento publico.
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Grafico 6. Projeccao da Procura Agregada

Procura Agregada 2024-2026
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Fonte: INE, MEF-Quadro Macro, Mapa Fiscal-Projeccoes do CFMP 2024-2026

46. A médio prazo as exportacdoes, o consumo privado e o investimento é que irdo

determinar o crescimento da procura agregada. O consumo publico manter-se-a em
decrescimento, em termos reais, em resposta a estratégia do Governo de prosseguir
com a consolidacao fiscal para uma maior sustentabilidade das financas publicas.
Prevé-se crescimento assinalavel da FBCF, em linha com as perspectivas de
investimentos publicos e privados no periodo de 2024-2026.

47. As exportacoes e importacdoes de bens e servicos continuardo a ser influenciadas pela

conjuntura econémica internacional, a evolucao dos precos das principais mercadorias

e os desenvolvimentos nos projectos de gas natural na Bacia do Rovuma.

Tabela 5. Balanca Comercial (Milhoes de USD) 2023-2026

Balanca Comercial (Milhdes de 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

USD) Real Real Est. «Projecgdo»
Conta de Bens -2,294  -2,252 -5,119 =797 -1,154 -1,339 -1,228
Exportacao de Bens 3,588 5,583 8,218 8,807 9,069 9,283 9,486
dq Grandes projectos 2,504 4,035 6,172 7,558 6,101 6,831 7,167
Importacao de Bens 5,883 7,834 13,337 9,604 10,223 10,622 10,714
dq Grandes projectos 774 794 5,448 1,672 2,240 2,633 2,774

Fonte: BM, MEF-Quadro Macro

48. As exportacdes continuarao a crescer no médio prazo, pese embora o volume de receitas

seja afectado pelas perspectivas de reducao dos precos das mercadorias no mercado
internacional. O crescimento esperado na economia excluindo GNL com impacto sobre
a renda nacional ira influenciar uma tendéncia crescente das importacdes de bens e
servicos entre 2024 e 2026.
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2.1.2. Projeccao da Oferta

A agricultura, construgcdo e transportes irdo influenciar o aumento da oferta agregada no
médio prazo.

49. As projeccoes do crescimento economico na Ooptica da producao, indicam que apés um
crescimento esperado de 7,0% em 2023 (2,0pp acima do PESOE), a economia podera
crescer em média 5,4% ao ano entre 2024 e 2026, conforme a tabela 4.

Tabela 6. Taxas de Crescimento Sectoriais 2023-2026

Taxas de Crescimento Sectoriais 2020 2021 2022 2023 :;;"3 2024 2025 2026 2023 2024 2025
(%) . 5 - Dif. Projeccao em

Real Prov. Lei Projeccao relag{if %FM}-” 2323_2 025
Agricultura 3.9 3.8 4.6 5.2 4.7 SN 6.0 6.5 -0.5 -0.3 -1.0
Pescas -1.0 2.5 1.4 2.5 2.5 2.7 3.0 3.2 0.0 0.0 -0.5
Ind. Extrac. Mineira -15.4 2.5 10.6 23.1 60.8 18.6 11.5 6.4 37.7 -42.2 -2.6
Industria Transformadora -1.3 1.5 -0.1 2.5 1.8 2.2 2.8 3.5 -0.7 -0.6 -0.7
Electricidade, Gas e Agua 4.5 0.0 2.8 3.2 3.0 3.5 4.0 4.3 -0.2 0.0 0.0
Construcao -0.7 1.0 0.6 5.0 2.8 3.7 4.2 4.5 -2.2 -2.3 -3.3
Comeércio e Serv. Reparacao -2.4 2.2 2.9 2.3 3.4 4.1 4.8 5.0 1.1 1.6 1.3
Hoteis e Restaurantes -22.1 -4.8 12.8 2.4 3.3 3.6 3.7 38 0.9 1.0 0.7
Transportes, Arma. e Infor e -1.4 0.6 9.4 3.2 3.5 5.5 6.1 7.0 0.3 2.0 1.6
Servicos Financeiros -0.9 2.0 2.9 3.3 3.5 3.5 4.2 4.5 0.2 0.0 0.0
Alug. Imo. Serv. Prest. Emp. 0.9 1.0 1.8 3.7 2.4 3.1 8.3 3.8 -1.3 -0.9 -1.1
Administracao Publica -9.7 1.4 1.9 3.8 2.1 3.0 3.5 4.3 -1.7 -1.0 -1.3
Educacao -1.3 2.6 3.2 3.5 3.4 3.7 4.0 4.2 -0.1 0.0 0.0
Satde e Accao Social 7.5 8.2 2.1 8.7 2.3 3.0 85 3.8 -6.4 -5.9 -5.7
Outros Servicos 2.2 3.1 3.2 3.5 3.3 3.5 3.7 3.7 -0.2 -0.2 0.2
PIB Real -1.2 2.3 4.1 5.0 7.0 5.5 54 5.2 2.0 -2.7 -0.6
Fonte: MEF Quadro Macro

50. As projeccoes de crescimento econémico entre 2023 e 2026 foram revistas em relacao
ao CFMP 2023-2025, como resultado de varios factores, a destacar:

v
v

o desempenho da actividade econoémica em 2022,

a mudanca nos pressupostos sobre o nivel de alcance da capacidade de producao
do sector do gas (que aumentaram o crescimento do sector extractivo em 37,7pp em
2023),

o impacto das chuvas e inundacées e ciclones nos sectores de agricultura e pesca,
os impactos da guerra Russia-Ucrania nos custos das matérias-primas e no
comeércio internacional,

a tendéncia de dissipacao dos efeitos da pandemia da Covid 19 que tem permitido
maior dinamismo nos sectores severamente afectados pela crise pandémica (como
€ o caso do comércio, hotéis e restaurantes, transportes),

impacto da implementacdo das medidas de ajuste nas financas publicas no
crescimento do sector da administracao publica.

O sector da saude regista a maior reducao na taxa de crescimento em relacao a
projeccao do CFMP 2023-2025 (em média 6,0pp) porque o seu crescimento em 2020
e 2021 tinha sido sustentado pela expansao dos gastos no sector (maioritariamente
fundos externos) para fazer face a pandemia da Covid 19, o que nao se observa a
partir de 2022 com a evolucao controlada da pandemia e melhoria substancial dos
indicadores epidemiolégicos.
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S1.

52.

O crescimento econémico em 2023 e no médio prazo sera influenciado pela dinamica
esperada nos varios sectores de actividade economica, com destaque para a
agricultura, industria extractiva, construcao, transporte e comunicagoes, comeércio e
industria transformadora, conforme descrito a seguir:

Agricultura: Para o periodo de CFMP, prevé-se um aumento da producao agraria como
resultado dos investimentos publicos para uma maior provisao de insumos agricolas
(sementes melhoradas e assisténcia técnica aos produtores e todos actores do sector),
o que tem contribuido para o incremento da produtividade em todas as culturas
alimentares.

Indastria extractiva: Com o aumento da procura de minérios no mercado
internacional face a abertura das economias pos pandemia, prevé-se um incremento
na producao de recursos minerais o que resulta, da adopcao pelas empresas de
medidas de mitigacao visando reduzir os impactos negativos dos eventos climaticos e
das repercussoes do conflito Russia-Ucrania sobre as cadeias de oferta globais.
Contribuirdo para um bom desempenho da industria extractiva o aumento da
capacidade de producao e exportacdo do GNL; inicio de producdo de empresas de Ouro
em Nampula; aumento da producao das areias pesadas, com o inicio de producao nas
novas concessoes € ao aumento da producdo da maior empresa de extraccdo de areias
pesadas, como resultado do aumento da oferta pigmento de ilmenite e aumento da
procura no mercado internacional.

A producao de GNL sera responsavel por cerca de 90% e 52% da taxa de crescimento
do sector extractivo em 2023 e 2024, respectivamente, mas com uma tendéncia
decrescente até 2026, a medida que o projecto Coral Sul opera na maxima capacidade
instalada.

Construcao: O sector da construcao sera influenciado pela implementacao de projectos
de reabilitacdo e construcdo de infra-estruturas publicas e privadas. O Programa
Nacional de Abastecimento de Agua e Saneamento Rural (PRONASAR) ira dinamizar a
construcdo de infra-estruturas sociais onde se destaca a construcdo de fontes de
abastecimento de aguas através do Programa Projecto Agua Segura para as zonas
rurais. Prevé-se ainda o reinicio das obras de construcao de duas Plataformas de GNL
em terra na Area 1 da Bacia do Rovuma em 2024 e inicio da reabilitacdo da Estrada
Nacional nimero um-EN1.

Transporte e comunicacoes: perspectiva-se um crescimento consideravel neste
sector, como resultado dos investimentos realizados no sector, pelo alivio das medidas
de contencao dos impactos da Covid-19, e retoma dos projectos de petrdleo e gas, da
actividade turistica e do aumento da frota.

O desempenho econémico sera ainda influenciado pelos projectos em implementacao
no ambito do PQG 2020-2024, Planos Estratégicos Sectoriais e Territoriais.
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Caixa 2. Pacote de Medidas de Aceleracao Econémica?

O Governo anunciou em Agosto de 2022 um Pacote de 20 Medidas para Aceleracdo Econ6émica —
PAE. Estas medidas que se espera a sua efectivacao até 2024, tem em vista inverter a desaceleracao
da actividade econémica que se vem observando nos ultimos anos, resultante de sucessivos choques
com destaque para calamidades naturais devido as mudancas climaticas, insurreicao e terrorismo
na provincia nortenha de Cabo Delgado, a Pandemia da Covid 19 e a conjuntura internacional
adversa face as questoes geopoliticas entre a Russia e Ucrania.

O pacote de medidas incorpora medidas de curto e médio prazo, que compdem trés categorias
principais, (i) Medidas de Incentivos Fiscais Para a Promocao do Crescimento, (ii) Medidas de
Desburocratizacdo e Simplificacdo de Procedimentos para a Promocao do Crescimento, e (iii)
Aumento de Eficiéncia e Eficacia das Instituicées Para o Crescimento Econémico.

MELHORAR A COMPETITIVIDADE DOS AEROPORTOS E CORREDORES LOGISTICOS

REDUZIR A ALIQUOTA DO IVA DE 17% PARA 16% NACIONAIS

ISENCAO DO IVA NA IMPORTACAO DE FACTORES DE PRODUCAO PARA A
AGRICULTURA E A ELECTRIFICACAO

ESTIMULAR A PRODUCAO LOCAL DE BENS ADQUIRIDOS EM ESCALA
PELO ESTADO

REDUZIR A TAXA DO IRPC PARA 10% NA AGRICULTURA, AQUACULTURAE
TRANSPORTES URBANOS

REVER O REGIME GERAL DE VISTOS DE ENTRADA NO PAIS, PARA PROMOVER MAIOR
FLUXO DE TURISTAS E NEGOCIOS

INCENTIVOS FISCAIS PARA NOVOS INVESTIMENTOS EM SECTORES CHAVE
REALIZADOS NOS PROXIMOS 3 ANOS

AJUSTAR AS LEIS DO TRABALHO E DE INVESTIMENTO DE MODO A TORNA-LAS MAIS
ATRACTIVAS AO INVESTIMENTO ESTRANGEIRO

SIMPLIFICAGAQ DE PROCESSOS ADMINISTRATIVOS NA RELACAO ENTRE O ESTADOQ, AS

SIMPLIFICAR OS PROCEDIMENTOS PARA REPATRIAMENTO DE CAPITAIS EMPRESAS E AS PESSOAS

FORTALECIMENTO DA SUPERVISAO DAS OPERACOES DE EXPORTACAO DOS
RECURSOS NATURAIS

REFORMA DE ALGUNS ELEMENTOS DO SISTEMA DA ADMINISTRACAO
DA JUSTICA

FORTALECER A SUPERVISAO DOS FUNDOS DA PREVIDENCIA SOCIAL E FUNDOS
COMPLEMENTARES

FOMENTO DE HABITACAO E DINAMIZACAO DA INDUSTRIA
NACIONAL DE MATERIAIS DE CONSTRUCAO

N

ALOCAR 10% DAS RECEITAS FISCAIS DE RECURSOS NATURAIS AO DESENVOLVIMENTO
DAS PROVINCIAS ONDE A EXTRACGAO OCORRE

MAIOR SIMPLIFICACAO NA ARQUITECTURA DA ADMINISTRACAO PUBLICA

CRIACAO DE UM FUNDO DE GARANTIA MUTUARIA CRIACAO E IMPLEMENTACAO DO FUNDO SOBERANO DE MOCAMBIQUE

INTRODUZIR A OBRIGATORIEDADE DE MISTURA DE COMBUSTIVEIS
IMPORTADOS COM BIOCOMBUSTIVEIS

CURTOPRAZO ‘ - MEDIO PRAZO
Fonte: MEF

REFORMA DO SUBSISTEMA DE AUDITORIA INTERNA DO ESTADO

Espera-se que as medidas do PAE tragam um impulso adicional na trajectéria do crescimento
econdmico, traduzindo-se em maior atraccao de investimentos privados nacionais e estrangeiros,
dinamizacdo dos sectores produtivos com destaque para o sector do agronegécio, aquacultura,
turismo, transportes e construcado. A implementacao destas medidas ira permitir uma aceleracao
do crescimento economico excluindo GNL no médio prazo de 4,4% para 5,1% ao ano (um aumento
em O,7pp).

2.2. Perspectivas do Emprego

53. No médio prazo o Governo continuara a implementar accdes que contribuam para a
atraccao de investimentos produtivos, com impacto na geracdo de novos empregos.
54. No periodo 2024 a 2026 espera-se a geracao de cerca de 64.408 empregos resultantes
dos investimentos privados directos nacionais (IDN) e estrangeiros (IDE), conforme o

grafico abaixo.

2 Para mais detalhes: https:/ /www.mef.gov.mz/index.php/publicacoes/estrategias / 1642-pacote-de-medidas-de-
aceleracao-economica/file
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Grdfico 7. Previsdo de Geracdo do Emprego pelos projectos de Investimento Privado

Investimento Privado(Nacional e Estrangeiro) vs Empregos
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Fonte: APIEX

55. A tabela abaixo apresenta uma amostra de projectos de iniciativa privada que irao

Investimento Total (1076 US$)

E Emprego (Nacionais)

contribuir para a geracdao de empregos nos proximos trés anos.

Tabela 7. Perspectivas de Oportunidades de Emprego 2024-2026

Area de Localizacio N° de Fonte de Emprego
actividade ¢ Projectos | Financiamento | Previsto
Agro-industria Maputo 1 Privado (IDN) 1400
. Cidade de Maputo 1 Privado (IDN) 585
Turismo Maputo- Ponta Membene 1 Privado (IDE) 1798
Industria Nampula, Zambézia, Maputo, 10 Privado (IDE) 7,818
Manufactureira Sofala, Niassa, Nampula
Maputo 1 Privado (IDN) 359
Rej‘cursps Inhambane, Cabo Delgado Bacia 1 Privado (IDE) 26,000
Minerais do Rovuma
Imobiliario Maputo 1 IDE/IDN 400
Niassa- Cuamba Privado (IDE) 535
Energia Sofala 2 Privado (IDE) 265
Total 19 37,460

Fonte: APIEX

56. O sector da industria manufactureira sera o que mais projectos privados ira atrair e
contribuira com a maior cifra nos novos empregos criados excluindo o sector do gas.
Para além dos empregos directos esperados dos investimentos privados nacional e
estrangeiro, o governo continuara a envidar esforcos para aumentar os niveis de
empregabilidade com a implementacao das seguintes accoes:

v Financiar 4.571 iniciativas juvenis para o auto-emprego, geracao de rendimentos
no ambito do Fundo de Apoio das Iniciativas Juvenis e Programa EMPREGA;

v' Promover estagios pré-profissionais remunerados e nao remunerados para
63.566 beneficiarios como mecanismo para elevar o nivel de empregabilidade;

v' Construir trés (3) centros de emprego em Manhica, Mocuba e Angoche;
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57.

v' Construir sete (7) incubadoras de empreendedorismo juvenil/auto-emprego nas
Provincias de Maputo, Inhambane, Sofala, Zambézia, Nampula, Cabo Delegado
e Niassa.

v" Modernizar o Centro de Formacao Profissional de Lichinga e construir trés (6)
Centros de Formacao Profissional em (Ulongué, Zobué, Malema, Muidumbe, Ilha
de Mocambique e Chimoio).

Com a dinamica esperada nos sectores de actividade, espera-se que no periodo 2024-
2026 sejam registados cerca de um milhao de empregos em linha com os objectivos do
PQG 2020-2024.

2.3. Inflacao, Taxa de Cambio e Taxa de Juro

A desaceleracdo dos precos de combustiveis no mercado internacional ird contribuir para a
trajectoéria da inflagdo para um digito no médio prazo.

58.

59.

60.

Em 2022, a taxa de inflacdo média anual situou-se em 10,3%, ultrapassando a barreira
de um digito, o que representa uma aceleracao de 4,1pp quando comparado com o ano
2021. A aceleracao da inflacao a nivel doméstico reflecte o efeito do choque do conflito
Russia e Ucrania na economia mundial que resultou no aumento galopante dos precos
de produtos alimentares e dos bens administrados, essencialmente os combustiveis
liquidos e o seu repasse nos custos de transporte e precos de outros bens e servicos.

O Metical tem-se mantido relativamente estavel em relacao ao dolar americano, o que
tem contribuido para um aumento contido do nivel de precos domésticos, associado a
tendéncia recente de apreciacido em relacdo ao Rand sul-africano. No médio prazo
espera-se que a taxa de cambio continue a registar uma evolucao controlada como
resultado da implementacdo da politica cambial, mas permitindo-se uma maior
flexibilidade para prover um mecanismo de amortecimento de choques externos,
enquanto se prossegue com as reformas em curso no mercado cambial, e as mudancas
introduzidas pela nova Lei Cambial (Lei 28/2022 de 29 de Dezembro). A nova lei
cambial prevé a liberalizacao gradual da conta capital o que ira permitir uma maior
flexibilizacao de fluxos de capitais associados ao investimento, bem como a facilitacao
da realizacao do comeércio e possibilita o repatriamento de receitas de exportacao de
bens e servicos e rendimentos de investimento no estrangeiro, o que permitira a
constituicdo de reservas internacionais adequadas a cobertura da demanda nacional
no cumprimento das obrigacdes internacionais.

Face as tendéncias inflacionarias a postura da politica monetaria tem sido de aperto,
tendo a taxa de juro de politica monetaria (Taxa MIMO) sido agravada por duas vezes
em 2022 (Marco e Setembro) totalizando um aumento em 400 pontos base, situando-
se actualmente em 17,25%. Em Maio de 2023 o coeficiente de Reservas Obrigatorias
registou um segundo aumento nos primeiros cinco meses do ano totalizando 2850pb
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para a moeda doméstica (para 39%) e em 2800pb (para 29,5%) para moeda estrangeira.
Como consequéncia, as condicoes crediticias no mercado tém sido mais desfavoraveis

com o agravamento da prime rate em 4,9pp entre Abril de 2022 e Maio de 2023
situando-se em 23,5%.

61. O aperto das condic¢des financeiras podera impactar sobre os encargos da divida interna
de taxas de juro flexiveis.

62. A curto e médio prazos espera-se uma reducado da taxa de inflacdo em linha com as
tendéncias a nivel internacional de reducao dos precos dos produtos alimentares face
ao optimismo dos paises a nivel global de incremento na producado de cereais com

impacto na oferta mundial e as previsdes de reducao do preco de petréleo para niveis
abaixo de 80 USD/barril.

63. Assim, espera-se que a taxa de inflacao média anual se mantenha a um digito em 2023
reflectindo o esforco de maior controle da taxa de inflacdo para niveis abaixo da previsao
do PESOE 2023 de 11,5%, seguindo uma trajectoria descendente para 5,7% em 2026.

Grdfico 8. Evolucao da taxa de cambio Grafico 9. Preco domésticos de combustiveis
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Grafico 10. Evolucao das Taxas de Juro
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Grdfico 11. Projeccao da Inflacédo
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2.4. Pressupostos Macroeconomicos 2023-2026

64. A elaboracao do CFMP 2024-2026 toma como base os indicadores macroeconémicos

abaixo apresentados.

Tabela 8. Pressupostos Macroeconémicos 2023-2026

2020 2021 2022e 2023 2023 2024 2025 2026

Indicadores Macroecondmicos L. . L L.

Real Preliminar Lei <<Projecgdo-Cenario Base>>
PIB Nominal (Milhdes de Com GNL 1,320,179 | 1,371,419 1,536,532 1,696,484 1,869,216
983,407 1,032,825 1,181,845
MT) Sem GNL 1,308,617 | 1,305,046 1,466,489 1,636,002 1,816,617
Com GNL 5.0 7.0 5.5 5.4 5.2
. 0 )

Taxa de Crescimento (%) Sem GAL 1.2 4.1 42 12 17 50 51
Deflator do PIB (%) 3.4 6.5 73 6.0 7.3 6.2 5.7
Populagdo 29.3 30.1 31.0 324 324 33.2 33.2 34.2
PIB per capita (Meticais) 32,637.5 33,3440  36,505.1| 34,748.6| 42,360.7 46,3299 51,1528 54,7114
Inflagdo Média Anual 2.8 10.3 11.5 8.0 7.0 6.3 5.7

Fonte: MEF-Quadro Macro

A projecao dos indicadores macroeconéomicos de médio prazo levou em consideracao os
seguintes pressupostos macroeconomicos, principais:

e Condicoes climatéricas favoraveis que propiciardao boas campanhas agrarias;
e Desaceleracao dos precos e manutencao da inflacdo a um digito;
o Relativa estabilidade do Metical face as principais moedas transaccionadas no

mercado cambial;

e Aumento da capacidade estimada de producao e exportacao de gas natural da
Area 4 na bacia do Rovuma — projecto Coral Sul;
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65.

e Prosseguimento do apoio financeiro dos parceiros de cooperacdo ao Orcamento do
Estado;

o Bom desempenho dos sectores antes afectados pela Covid 19 com destaque para os
Servicos.

e Instalacdo da planta do projecto Golfinho-Atum da Area 1 Offshore da Bacia do
Rovuma em 2024.

Nao obstante as perspectivas econémicas positivas, prevalecem riscos e incertezas no
médio prazo. As principais fontes de riscos economicos estao ligadas a: (i)
prolongamento do conflito Russia-Ucrania, (ii) volatilidades dos precos das mercadorias
no mercado internacional, com destaque para aquelas incluidas na cesta de
exportacoes e importacoes pelo pais (especialmente o carvao mineral, gas natural
liquefeito, aluminio, petrdleo, cereais), e (iii) a instabilidade militar na zona norte.

III. PERSPECTIVAS FISCAIS 2023-2026

A implementacao de reformas fiscais continuard a assegurar a sustentabilidade das contas
publicas e apoiar a reducdo da divida ptblica.

3.1. Objectivos da Politica Fiscal

66.

67.

A médio prazo a politica fiscal tem como objectivo apoiar a recuperacdo econdomica,
reduzir o nivel da divida publica e vulnerabilidades macroeconomicas e um maior
controlo dos riscos fiscais.

O objectivo da politica fiscal continuara alicercado na consolidacao fiscal através da
diversificacao das fontes de mobilizacao de recursos, contencao da despesa publica e
menor recorréncia ao endividamento interno para o financiamento do défice
orcamental, o que implica a reducao do crédito interno em um ponto percentual do PIB
em média por ano.
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68. A estratégia fiscal de médio prazo € de assegurar superavits primarios até 2026 para
trazer a divida publica para a trajectéria de sustentabilidade, de modo a garantir a
reducao dos custos do servico da divida nos anos subsequentes, alargando espaco fiscal
para expansido e melhoria da prestacdao de servicos publicos, maior alocacdo ao
investimento em infraestruturas estratégicas que irao apoiar o processo de recuperacao
econdmica, em detrimento de despesas de consumo.

69. Tendo em consideracao as prioridades nacionais plasmadas no PQG 2020-2024, o
CFMP 2024-2026 continuara focado na provisdo de bens e servicos basicos a
populacdo, investimento em infra-estruturas com maior retorno e que poderdo
dinamizar a economia, através da geracdo de empregos e renda principalmente para os
jovens.

3.2. Impacto das Principais Medidas de Politica Fiscal

70. 0 Governo continuara a implementar medidas de politica tributaria e orcamental
previstas no CFMP 2023-2025. No entanto, algumas medidas previstas sofreram
ajustes, e o respectivo impacto no quadro fiscal 2024-2026 (Tabela 8), conforme
descrito a seguir:

e A aliquota do IVA reduziu um ponto percentual em 2023, para 16% (Lei 22/2022)
contra a proposta inicial de reducao de 0,5pp em 2023 e mais 0,5pp em 2024.

e O novo Codigo do IVA estabelece ainda, uma taxa de 5% para os servicos de
educacao e saude privados, contra 16% na proposta inicial.

e Foram eliminadas as isencodes e taxas zero do IVA, mas salvaguardando as isencoes
aos bens e servicos essenciais e aos insumos para agricultura e electrificacao no
ambito do PAE; a implementacao do PAE nos proximos dois anos, tera impacto no
quadro fiscal (caixa 3).
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o Implementacdo das medidas de administracao tributaria;

e racionalizacdo da massa salarial com a implementacdo da Tabela Salarial Unica e
maior controlo das outras despesas de funcionamento.

71. Medidas adicionais foram aprovadas no ambito da revisdo do pacote fiscal, que
incluem: a) Novo texto e instrucoes preliminares da Pauta Aduaneira e de Servicos (Lei
17/2022), b) Novo Codigo do ICE (Lei 19/2022) e c¢) Revisao do Codigo do IRPC (Lei

20/2022).

Tabela 9. Impacto Estimado das Medidas de Politica Tributaria e Orcamental

2022 2023 2023 2024 2025 2026 2023 2023 2024 2025
Valores em MilhGes de Meticais Var emrel. Var. Actual em relacao CFMP
E| PESOE Projeccéo> g :
oo 50 “STraecdom= PESOE 2023-2025

GANHOS COM TODAS MEDIDAS 37,945 21,798| 19,557 30,451 61,894 67,801 2,241.1| 7,248.4 3,848.7 18,564.9

1. Medidas do lado da Receita Fiscal

(L1+L.2413+L4+L) 1,965 22,273| 20,895 21,144 21,408 21,591 -1,377.9| 8,111.6 8,111.6 8,111.6
I.1. Reforma do IVA (incl. Medidas PAE) 13,520 8,641 8,641 8,641 8,641 -4,878.6 7.6 7.6 7.6
1.2.Novo Cédigo ICE 4,649 8,140 8,149 8,149 8,149 3,500.0| 8,149.4 8,149.4  8,149.4
1.3 Pauta Aduaneira Revista 22 23 23 23 23] 0.7 23.1 23.1 23.1
1.4 Revisao IRPC (PAE) -69 -69 -69 -69 -69 0.0 -68.5 -68.5 -68.5
1.5. Alargamento da base tributaria do IRPS TSU 1,965 4,150 4,150 4,399 4,663 4,846 0.0 0.0 0.0 0.0

::1 i‘;‘:‘;’:‘s do lado da Despesa de Funcionamento| 35 g, 475| 1,338 -9,307 -40,487 -46,210 863.3| 863.3 4,263.0 -10,453.3
I1.1. Racionalizacgo da massa salarial (TSU) 39,910/ 19,200 20,063 199  -30,023 -35,223 863.3|  863.3 4,263.0 -10,453.3
I1.2 Racionalizacao de out tos d
s aclonauzacao de outros gastos ce 18,725| -18,725  -9,505 -10,464 -10,987 0.0 0.0 0.0 0.0

uncionamento

GANHOS COM TODAS MEDIDAS (I-II) EM % d

PIB (1 e do 3.21 1.65 1.41 1.96 3.64 3.62 0.24 0.47 0.20 1.08
1. Medidas do lado da Receita Fiscal 0.17 1.69 1.50 1.36 1.26 1.15 0.18 0.53 0.50 0.47,
II. Medidas do lado da Despesa de
Funcionamento 3.38 0.04 0.10 -0.60 2.38 2.47 0.06 0.06 0.30 -0.60

Nota: (-) significa perdas do lado da receita e ganho do lado da despesa

Fonte: MEF

72. As medidas fiscais e orcamentais a serem implementadas terdo um impacto positivo no

quadro fiscal de médio prazo porque permitirdo maior mobilizacao de receitas ao mesmo
tempo que se verificara a compreensao da despesa publica. Em relacdo as projeccoes
do CFMP 2023-2025, as actuais projeccoes incluem medidas adicionais no quadro da
reforma fiscal cuja implementacéao iniciou no presente ano e a actualizacao do impacto
da reforma salarial ap6s o inicio da sua implementacao.

73. As medidas fiscais permitirao um ganho liquido em receita de 1,26pp do PIB em média

por ano, enquanto a politica salarial tera um custo adicional ao cenario sem reforma
em média de 1,23 pp do PIB entre 2022 e 2024, e subsequentemente ira gerar
poupancas meédias anuais de 1,82pp do PIB entre 2024 e 2026.

3.2.1. Politica Tributaria

a) A Revisao do Codigo do IVA tem como objectivo racionalizar as isencoes de modo a
reduzir as distor¢coes que estas causam na colecta e gestdo deste imposto. Igualmente foi
reduzida a aliquota em 1pp a partir de 2023 (0,5pp abaixo do previsto no CFMP 2023-

2025). Prevalece a manutencao das isencoes nos bens e servigos basicos.
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Tabela 10. Impacto da Racionalizacao das Isencoes do IVA na Receita

Var. Var Actual/CFMP 2023-
Descricdo da Reforma PESOE Actual Actual/PESOE 2025
2023 2023 2024 2025 2026 2023 2023 2024 2025
Aliquota do IVA (%) 16.00 16.00 0 -0.50
Ganhos na Receita do IVA (1076 13,519.7| 8,641.1 8,641.1 8641.1 8,641.1 -4.878.6 7.67 1.67 T.67
IVA na importacéo 7,623.4 5,509.8 5,509.8 5,509.8 5,509.8 -2,113.7
IVA Interno 5,896.3 3,111.6 3,111.6 3,111.6 3,111.6 -2,784.7
;\gﬁg:ﬁﬁme da Revisao das taxas 19.1 19.8 19.8 19.8 19.8 0.65
Variacio da Receita do IVA (% PIB) 1.02 0.62 0.56 0.51 0.46 -0.40 -0.04 -0.02 0.00
Receita do IVA liquido (% do PIB) 6.96 6.35 6.24 6.32 6.34 -0.62 -0.65 -0.13 -1.61

Fonte: MEF-DNPED

74. As projeccoes do CFMP 2023-2025 consideraram um ganho nominal da reforma do IVA

75.

76.

em cerca de 8,6 mil milhoes de meticais. Este ganho corresponde apenas ao IVA na
importacao, uma vez que ainda esta em curso a avaliacao do impacto da reforma, que
culminou com o incremento nas estimativas, resultantes da incorporacao do IVA nas
transacoes internas, pese embora a reducao da aliquota em mais 0,5pp do PIB no
PESOE, aprovada no ambito do PAE. As previsdes do impacto da reforma do IVA no
PESOE 2023 foram de um ganho nominal de cerca de 13,5 mil milhoes de meticais,
correspondentes a 1,02pp do PIB elevando a receita do IVA para 6,96% do PIB.

No entanto, a proposta de revisdo do Codigo do IVA sofreu algumas alteracoes no
processo de aprovacdo, que culminou com a reducdo da aliquota nos sectores de
educacao e saude privada para 5% (contra 16% na proposta inicial) com impacto na
receita do IVA nas transacodes internas. Por outro lado, foram revistas as estimativas
do IVA na importacdo face a harmonizacdo da Pauta Aduaneira e a correccao da
duplicacao ocorrida nas estimativas anteriores.

Estas alteracoes implicam uma reducdo em 4,9 mil milhdées de meticais na receita
esperada em 2023, quando comparado com a Lei do PESOE (e um aumento de cerca
de 7,7 milhdes de meticais em relacdo as previsoes do CFMP 2023-2025).

b) Revisto o texto e instrucoes preliminares da Pauta Aduaneira (Lei 17/2022): A
revisao da pauta aduaneira e de servicos tem em vista ajustar ao Sistema Harmonizado
(SH) 2022 e incorporar os direitos aduaneiros dos bens e servicos que deixam de estar
isentos ao IVA com o novo CIVA (Lei 22/2022). A tabela 11 apresenta a lista de bens e
servicos importados cuja isencao do IVA foi eliminada e passam a pagar taxas aduaneiras.
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Tabela 11. Relacao das Categorias Pautais dos bens que passam a pagar DA

Intervalos de

Categorias Pautais Taxas
Aduaneiras
Animais vivos e produtos do reino animal 2,50%

Gorduras e dleos animais ou vegetais; produtos da sua dissociacdo; gorduras

. iy - . 2,50%
alimenticias elaboradas; ceras de origem animal ou vegetal

o,
Produtos das industrias alimentares; bebidas, liquidos alcoédlicos entre 7,5% e

20%
Produtos minerais entr;, g‘,’/i% ‘
Produtos das industrias quimicas ou das industrias conexas 7,50%
Plastico, borracha e suas obras 7,50%
Matérias téxteis e suas obras 7,50%
Metais comuns e suas obras 7,50%

Maquinas e aparelhos, material eléctrico, e suas partes; aparelhos de gravacao ou
de reproducéo de som, aparelhos de gravacao ou de reproducao de imagens e de entre 5% e 7,5%
som em televisdo, e suas partes e acessorios

Material de transporte 5%

Mercadorias e produtos diversos entre 5% e 20%

77.No que concerne ao ajuste do Sistema Harmonizado passando do SH 2017 para o SH
2022 foram alteradas 27 posicoes pautais, das quais duas foram revistas, tendo a
posicéao pautal 8519.50.00 passado para 8519.81.00 com uma reducédo da taxa de 20%
para 7,5% e a posicao pautal 2518.30.00 passou para 3816.00.00 com a taxa
aduaneira a aumentar de 2,5% para 7,5%.

78. Como resultado, espera-se que a receita dos direitos aduaneiros incremente em 23,1
milhoes de meticais ao ano, conforme a tabela 12.

Tabela 12. Impacto da Revisdo da Pauta Aduaneira na Receita

Ganhos Totais da Revisao da Pauta Aduaneira em Milhoes de Meticais 23,1
Reforma do Sistema Harmonizado 3,3
Revisdo das Taxas Aduaneiras no ambito da eliminacédo das isencoes do IVA 19,8

c) O Codigo do IRPC foi alterado no ambito da implementacao das medidas do PAE,
efectivando a reducao da taxa de IRPC em 22pp para 10%, de modo a tornar mais atractivo
o investimento privado nos sectores de agronegocio, aquacultura e transporte publico até
2025. Foi reduzida a taxa liberatéria cobrada a entidades estrangeiras que prestam
servicos a empresas agricolas nacionais passando de 20% para 10% e eliminada a retencao
na fonte da taxa de 20% sobre juros de financiamentos externos destinados a projectos
agricolas. Com esta reforma espera-se que as receitas do IRPC reduzam em cerca de 68,7
milhoes de meticais que corresponde a cerca de 0,01% do PIB a curto prazo (tabela 14). No
entanto, o estimulo que a medida ira trazer para entrada de novos operadores nos sectores
beneficiarios podera gerar receitas adicionais no médio prazo.

31



d) O novo Codigo do ICE para o triénio 2023-2026 foi aprovado pela Lei 17/2022. O
novo CICE € aprovado no ambito do término da vigéncia do codigo anterior de 2018 a 2020
e da sua extensdo até 2022 e visa contribuir para reforma e estabilidade fiscal na colecta de
receitas, ajustando a sua aplicacao as dinamicas locais, regionais e globais, observancia de
boas praticas internacionais e cumprimento de Convencoes Internacionais (como € o caso da
Organizacao Mundial da Satude). Com o novo CICE, estima-se um ganho de cerca de 8,15
mil milhoes de Meticais nas receitas.

Tabela 13. Impacto do novo CICE na Receita

Categorias do ICE Impacto a partir de 2023 (milhoes de MT)
Produtos Nacionais 3,652.1
Produtos Importados 4,497 .2

Total 8,149.4

Caixa 3. Impacto Fiscal do Pacote de Medidas de Aceleracao Economica

As medidas do PAE ja estdo em implementacdo tendo sido aprovada diversa legislacdo para uma resposta
efectiva na dinamizacédo da economia nacional. As medidas fiscais ja aprovadas e em implementacdo, tem um
impacto no quadro fiscal de médio prazo e a longo prazo contribuindo para o alargamento da base tributaria.
O impacto estimado das medidas do PAE é de receitas do Estado mais baixas em cerca de 6,7 mil milhdes de
meticais por ano quando comparado com o ganho potencial da reforma fiscal, com destaque para a reducao
da taxa do IVA em um ponto percentual (de 17% para 16%) que contribuira com 82,5% nas perdas totais.

Tabela 14. Impacto Estimado das Perdas Fiscais do PAE

Impacto Estimado das Medidas Fiscais do PAE Em 1026 MT
Total 6.727,16
Isencdo de insumos da electrificacdo (painéis solares) 69,30
Redugdo do IRPC na Agricultura de 32% para 10% 68,70
Mistura de combustiveis com biocombustiveis 1.038,61
Reducdo da Taxa do IVA 17% para 16% 5.550,55
Fonte: MEF

3.2.2. Administracao Tributaria

79. Para a melhoria dos niveis de arrecadacédo o Governo continuara a implementar medidas
para a melhoria da eficiéncia e eficacia da administracéo tributaria com destaque para:

a) Revisao da legislacao que estabelece a consignacao das receitas internas;

b) Consolidacao do projecto de rastreamento e controlo de mercadoria em transito no
territorio nacional através da selagem electronica de carga em transito;

c¢) Introducdo de incentivos aos contribuintes que melhor se destacarem no
cumprimento das suas obrigacoes fiscais;

d) Consolidacdo dos projectos do e-tributacdo, maquinas fiscais e Janela Unica
Electronica (JUE);

e) Reforco e intensificacdo das auditorias, fiscalizacoes tributarias e facturacao;

f) Intensificacdo da fiscalizacdo a selagem de bebidas alcodlicas e tabaco
manufacturado;
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80.

81.

82.

g) Consolidacao da implementacao da marcacado de combustiveis; e
h) Formalizacao do sector informal da economia mocambicana através da promocao
do cooperativismo.

3.2.3. Impacto das Medidas Fiscais na Previsao da Receita do Estado

No geral, entre 2023 e 2026 as perspectivas de receitas foram revistas em baixa em
linha com os factores a seguir descritos.

As mudancas na receita do Estado reflectem na sua maioria, o desempenho da receita
em 2022 e nos primeiros meses do ano, a actual conjuntura internacional e nacional,
a implementacdo do PAE e as reformais fiscais recentemente introduzidas. O
desempenho da receita abaixo no primeiro trimestre, a trajectoria decrescente dos
precos das mercadorias no mercado internacional, a intensificacdo e prevaléncia de
incertezas e riscos em torno do conflito Russia-Ucrania, a revisdo do pacote fiscal e o
ajustamento dos pressupostos iniciais da reforma fiscal reduziram sobremaneira as
perspectivas de colecta da receita.

Prevé-se que a receita do Estado em 2023 seja 19.436 milhoes de meticais mais baixa
que a previsdo do PESOE 2023, o que reflecte por um lado o impacto positivo da
introducao da reforma do pacote fiscal e PAE apoés a aprovacdo do CFMP 2023-2025 e
por outro lado os ajustamentos dos parametros da reforma fiscal (IVA, ICE, Pauta
Aduaneira) descrita no ponto 3.2.1 apds a aprovacao do PESOE 2023.

Tabela 15. Previsao Revista das Receitas do Estado

Milhdes de MT 2022 2023 2024 2025 2026
Previsio Actual 285,966 337,628 368,459 410,009 453,245
% do PIB 24.2% 24.6% 24.0% 24.2% 24.2%

dq. Receita do GNL 4,138 4,268 5,039 4,991
PESOE 2023 291,994 357,064 384,516 438,972

dg. Receita do GNL 1,250 5,000 5,857
Variacéo da Projeccao em relacao ao PESOE -6,028 -19,436 -16,057 -28,963

dq. Receita do GNL 2,888 -732 -818

Fonte: MEF
83. No Quadro macro fiscal 2024-2026 nao se espera medidas adicionais do lado da receita,

para além das introduzidas no ano 2023 e as medidas correntes de melhoria da
administracao tributaria. No geral, as projeccoes da receita sdao mais baixas que as
estimativas do PESOE em cerca de 28.963 milhdes de meticais em meédia por ano.
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84.

85.

86.

87.

3.2.4. Politica Orcamental

A Politica Orcamental no periodo 2024-2026 ira prosseguir com o ajustamento das
financas publicas no ambito da consolidacao fiscal e melhoria da gestdo da divida
publica.

As medidas de racionalizacdo da despesa publica previstas no CFMP 2023-2025 irao
prevalecer até 2026, nomeadamente:

(i) a implementacao da nova piramide salarial com os devidos ajustes sempre que
se mostrar necessario,
(ii) Consolidar a massa salarial a médio prazo e reduzir o racio salarios e

remuneracoes sobre o PIB para aproximadamente 11,6% em 2026;
(iii  Aceleracao do processo das aposentacoes;

(iv) Racionalizacdo das admissoes, sendo novas admissoes limitadas a 1/3 das
admissoes programadas para 2023, e privilegiada a mobilidade de quadros;

(v) Contencao do crescimento de outras despesas de funcionamento;

(vij  Afectacao criteriosa dos recursos em linha com as prioridades do Governo

através da reorientacdo de recursos para os sectores da Educacédo, Saude e
Accao Social, Agricultura, Infraestruturas, e as Forcas de Defesa e Seguranca,
bem como a materializacao dos compromissos sectoriais assumidos;

(viij Reducao a recorréncia ao crédito interno para financiar o défice orcamental;

a) Implementacao da Nova piramide Salarial

No CFMP 2023-2025 estava previsto um impacto anual da implementacao da Tabela
Salarial Unica (TSU) de cerca de 19.200 milhées de meticais. No entanto, com o inicio
da implementacao deste dispositivo em Junho de 2022 constatou-se algumas
inconformidades no processo de enquadramento dos funcionarios. Para eliminar as
inconformidades e evitar impactos adversos da reforma no quadro fiscal, a Assembleia
da Republica aprovou a revisdo da Lei que define regras e critérios de fixacdo de
Remuneracao dos Funcionarios e Agentes do Estado através da Lei 14/2022 de 10 de
Outubro.

Em Janeiro do presente ano, foram revistos os decretos e ajustados os critérios de
enquadramento e os quantitativos. Nao obstante estas revisoes do quadro legal da TSU,
o impacto anual da reforma salarial continuava acima do projectado em cerca de 9.250
milhoes de meticais, passando para cerca de 28.450 milhdes de meticais ao ano a partir
de 2023. Para trazer a cifra do impacto da politica préoxima aos niveis iniciais, o Governo
esta adoptar medidas adicionais, a destacar:

a) Prosseguimento e conclusao em Julho de 2023 dos trabalhos em curso
de auditoria a folha de salarios,
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b) Auditoria ao processo de enquadramento da Tabela Salaria Unica,

c) Revisdo pontual da Lei 5/2022 de 14 de Fevereiro-Tabela Salarial Unica,

d) Desencadeamento do processo de aposentacdo de cerca de 25.278
funcionarios e agentes com facto gerador para a aposentacao,

e) Racionalizacdo de novas admissoes no segundo semestre de 2023 e
permitir excepcionalmente novas admissoes, entre 2024 e 2026, nos
sectores de educacao e saulde num limite total de 1/3 das admissoes
programadas para 2023.

Com estas medidas adicionais espera-se um impacto global da politica de cerca de 20.000
milhoes de meticais a partir de 2023, um valor préoximo ao inicialmente estimado (19.200
milhoes de Meticais).

Caixa 4. Desenvolvimentos da Reforma da Politica Salarial

Em Junho de 2022 iniciou a implementacao da nova politica salarial a luz da Lei n° 5/2022 de 14 de
Fevereiro que define as regras e os critérios para a fixacao de remuneracao dos servicos publicos, dos
titulares ou membros de 6rgao publico e dos titulares e membros dos 6rgaos da Administracao da Justica
e aprova a Tabela Salarial Unica (TSU). Em Outubro o parlamento aprovou a Lei 14/2022 que revé as
regras e critérios de fixacdo de Remuneraciao dos Funcionarios e Agentes do Estado.

A implementacdo da politica salarial esta assente no principio da descompressdo da massa salarial para
niveis consentaneos com a sustentabilidade orcamental, tendo em conta os seguintes resultados:

a) Inverter a tendéncia crescente da massa salarial ao mesmo tempo que se reduz o seu peso

no PIB
Grdfico 12. Tendéncia da Massa Salarial Grdfico 13. Massa Salarial em percentagem do PIB
A rubrica de salarios e remuneragoes esta a crescer ao longo dos | ...com a reforma salarial em curso, espera-se, apés um custo inicial
anos, afastando-se cada vez mais da média da regido. em 2022, a reducdo dos saldrios e remuneracées em percentagem
do PIB.
Saldrios e Remuneragdes % do PIB Projecgdo dos Salarios e Remuneragdes % do PIB
16.5 15.8
18.0
15.8 155 15.3
16.0
14.0 145 13.6
12.9
13.5
12.0 12.4
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8.0 11.6
11.5
6.0
10.5
4.0
20 9.5
2021 2022 2023 Proj 2024 proj  2025proj 2026 proj
0.0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
CFMP 2024-2026 (actual) CFMP 2023-2025 Sem reforma
Saldrios e Remuneragdes = =====- Média dos Pares
Fonte: CGE, varios anos Fonte: Projec¢coes Mapa Fiscal 2024-2026

b) Alcance do equilibrio salarial entre as mesmas carreiras profissionais.

c) Reduzir o nimero de tabelas salariais diferenciadas de 103 para 2, conforme a figura abaixo.
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TSA TSU

Tabelas salariais 103 2

Posicdes Salariais 5625 63

Suplementos Salariais 35 18
Classes de promogdes 176 21
Classes de Progressdes 263 63
Fun¢des de Direcgdo, Chefia e Confianga 725 358

e) Definir regras e critérios para instituir uma tabela salarial Gnica, o que contribui para a estabilizacao
normativa dos salarios e remuneracoes na funcéo publica passando de 11 Leis, 10 Decretos, 08 Diplomas
Ministeriais e 15 despachos conjuntos para uma Unica Lei e 06 decretos.

TSA TSU

Leis 11 1
Qualificadores de funcéo e carreira profissional 322

Decretos 10 6
Diplomas ministeriais 8

Despachos conjuntos 15

b) Novas Contratacoes nos Sectores Prioritarios e Regra de Friccao

88.A implementacdo da Tabela Salarial Unica (TSU) é complementada por medidas
adicionais que se consubstanciam na limitacdo de novas admissbées, dando maior
primazia a mobilidade de funcionarios sem acréscimo no Orcamento global e mediante
a transferéncia da dotacao orcamental correspondente ao salario do funcionario.

89.Face a pressao que a massa salarial representa no Orcamento de Estado e a
necessidade de ajuste fiscal para trazer esta rabrica para niveis sustentaveis, o Governo
ira suspender as novas admissoes em todos os sectores no segundo semestre de 2023
e no periodo do CFMP 2024-2026 serdao permitidas, excepcionalmente novas
contratacoes em média de cerca de 3.200 funcionarios por ano. Para as novas
contratacoes sera alocado um orcamento anual de 700 milhdes de meticais, que
representa em meédia cerca de 0,06% do PIB por ano.

90. Sera assegurada a manutencao de niveis minimos de contratacdo nos sectores
prioritarios tendo em vista garantir a melhoria na prestacao de servicos publicos.

91. Igualmente, neste periodo sera suspensa a regra de friccao que estabelece o principio
de novas admissées somente nos casos de vagas decorrentes de situacoes de
aposentag¢do, exoneragdo, licenca ilimitada, demissdo, expulsdo ou morte, desde que
para trés (3) lugares vagos, ocorra apenas uma (1) admissao, apdés a verificagdo efectiva
da passagem para aposentacdo, dentro do ciclo de planificacdo correspondente,
exceptuando para os profissionais de satde, professores, agricultura e dos Orgdos do
Sistema de Administracdo de Justica.
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92.

93.

94.

c) Outras despesas de funcionamento

No ambito da limitacdo do crescimento das outras despesas de funcionamento, o
Governo continuara a racionalizar as outras despesas com pessoal, através da reducao
das ajudas de custos para dentro do pais; maior controlo da rubrica de bens e servicos
priorizando a alocacado de recursos para aquisicao de medicamentos, livro escolar, e
outros bens e servicos que garantem o funcionamento da maquina do aparelho do
Estado.

d) Gestao do Investimento Piblico

v" O presente CFMP considera na sua Carteira de Projectos aqueles que estao
devidamente fundamentados, garantem a sustentabilidade ambiental e resiliéncia
a choques ambientais, com capacidade de fomentar o emprego, tem financiamento
garantido, foram aprovados pelo Comité Técnico de Seleccao de Projectos Publicos,
estejam inscritos no SNIP (Sistema Nacional de Investimentos Publicos).

Neste ambito o Governo alocara recursos para projectos de investimento publico tendo

em consideracdo as suas prioridades e impacto econémico e social, e sera visualizado
no PESOE 2024.

3.2.5. Impacto da Politica Orcamental na Previsao da Despesa Publica

Em 2022 a despesa publica situou-se em 14.007 milhoes de meticais abaixo do PESOE,
justificado essencialmente pelos niveis de execucdo muito aquém do esperado no
investimento externo explicado pelo baixo influxo de donativos. Para 2023 a despesa
prevista € em média cerca de 12.400 milhdes de meticais por ano abaixo da prevista no
PESOE 2023 e 3.853 milhdes de meticais abaixo do CFMP 2023-2025. No geral entre
2024-2026 a despesa publica foi revista em baixa.

Tabela 16. Previsao Revista da Despesa Publica

Milhées de MT 2022 2023 2024 2025 2026
Previsao Actual 388,329 418,558 416,355 457,849 501,848
% do PIB 32.9% 30.5% 27.1% 27.0% 26.8%
PESOE 2023 402,336 414,705 426,494 462,313

Variagao da Projeccao em relagéo ao

PESOE -14,007 3,853 -10,139 -4,464

Fonte: MEF
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3.3. Quadro Macro-Fiscal e Metas Fiscais 2024-2026

As reformas fiscais, massa salarial e a contengdo e maior priorizagdo da despesa ptblica irdo reforcar
a posicao fiscal no médio prazo e favorecer uma trajectéria decrescente da divida publica.

95. A conjuntura economica nacional e internacional e os desenvolvimentos fiscais recentes
ligados as reformas em implementacao, concorrem para o quadro macro-fiscal

apresentado na tabela 17.

96. Este quadro fiscal € consentaneo com o objectivo primario da politica fiscal de gerar
superavits primarios para trazer a divida publica para niveis sustentaveis, apoiar a
recuperacao econoémica e maior controlo dos riscos fiscais.

Tabela 17. Quadro Fiscal 2024-2026

_ 2021 2022 2023 2023 2024 2025 2026
Valores em milhdes de MT . . =
CGE CGE Lei Projeccao
SECTOR FISCAL
Receitas do Estado 265,936 285,966 357,064 337,628 368,459 410,009 453,245
Receitas fiscais dq 221,729 244,285 286,600 278,753 304,291 332,775 365,869
Impostos sobre Rendimentos 99,933 128,319 132,801 133,352 148,925 163,519 184,539
VA 81,140 72,852 91,900 87,705 91,900 94,749 100,003
ICE 10,224 10,848 25,331 19,895 25,140 29,349 29,907
Receitas do GNL Or¢amental (60%) 1,250 2,483 2,561 3,023 2,994
Receitas nao fiscais 44,207 41,682 70,463 58,874 59,901 72,195 82,385
Despesa Total e Empréstimos Liquidos 344,903 388,329 414,705 418,558 416,355 457,849 501,848
Despesa Funcionamento 253,904 315,306 316,919 325,916 321,283 341,638 368,357
dq. Saldarios e Remuneragées 133,320 186,339 176,961 186,213 191,000 200,214 216,231
Bens e Servicos 42,378 46,160 40,839 38,797 30,797 34,642 36,714
Encargos da Divida (juros) 29,998 35,434 41,400 48,623 51,434 51,207 52,129
Pensoes 19,139 21,324 22,872 22,872 22,872 25,337 28,038
Programas INAS 6,219 6,336 6,800 6,800 6,800 9,004 10,604
Despesa de Investimento 73,924 77,078 93,331 88,187 90,082 108,633 123,879
Externo 39,217 41,253 60,075 60,075 66,945 76,382 84,065
Interno 34,707 35,826 33,256 28,112 23,137 32,250 39,814
Empréstimos Liquidos (Op. Fin. 3,580 2,913 4,456 4,456 4,990 7,578 9,612
Activas)
Outras Despesas (+) / Receitas (-) 13,495 (6,969)
DONATIVOS 18,675 47,776 57,478 57,478 64,341 73,101 80,376
Apoio Directo ao OE 18,016 6,300 6,300 7,919 8,805 9,907
SALDO PRIMARIO (30,295) (19,152) 41,236 25,171 67,879 76,469 83,902
SALDO GLOBAL APOS DONATIVOS (60,292) (54,586) (164) (23,453) 16,445 25,262 31,773
EMPRESTIMOS EXTERNOS 6,114 469 (12,267) (13,332) (8,953) (7,964) (4,466)
Empréstimos (Crédito Externo) 23,255 24,336 20,933 20,933 23,442 27,805 31,195
dq. Apoio Directo. ao OE (ECF FMI) - 12,617 8,800 8,800 9,855 12,035 13,503
Amortizagao (17,141) (23,867) (33,200) (34,265) (32,395) (85,770) (35,661)
CREDITO INTERNO LiQUIDO (CLG) 25,294 38,380 12,431 14,735 (7,492) (17,298) (27,307)
Amortizagao Fin. Interno (25,907) (13,128) (24,217) (21,913) (44,140) (38,285) (43,927)
Crédito Interno 51,201 51,508 36,648 36,648 36,648 20,988 16,619
Memorando
SALDO PRIMARIO DOMESTICO 6,455.4  (25,449.9)] 46,568.9 30,503.3 73,547.1 84,299.8 92,873.9
% do PIB
Receita do Estado 25.7% 24.2% 27.0% 24.6% 24.0% 24.2% 24.2%
Despesa Publica 33.4% 32.9% 31.4% 30.5% 27.1% 27.0% 26.8%
dq Saldrios e Remuneracées 12.9% 15.8% 13.4% 13.6% 12.4% 11.8% 11.6%
Donativos 1.8% 4.0% 4.4% 4.2% 4.2% 4.3% 4.3%
Saldo Primario -2.9% -1.6% 3.1% 1.8% 4.4% 4.5% 4.5%
Saldo Global Apés Donativos -5.8% -4.6% 0.0% -1.7% 1.1% 1.5% 1.7%
CLG 2.4% 3.2% 0.9% 1.1% -0.5% -1.0% -1.5%
Saldo Primario Doméstico 0.6% -2.2% 3.5% 2.2% 4.8% 5.0% 5.0%

Fonte: MEF, Mapa Fiscal 2024-2026
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97. Assim, prevé-se uma melhoria significativa do saldo primario passando de um défice
de 0,8% do PIB em 2022 para um superavit de1,8% em 2023.

98. A receita do Estado ira crescer em termos nominais de cerca de 337.628 milhoes de
meticais em 2023 (contra 357.064 milhoes de meticais no PESOE 2023) para cerca
453.245 milhdes de meticais em 2026.

99. 0 aumento da receita do Estado é explicado pelo desempenho que se espera na
economia excluindo GNL e as medidas fiscais em implementacao desde Janeiro de
2023. O ganho das medidas fiscais esta estimado em média de 1,26pp do PIB por ano
até 2026. A curto e médio prazos o GNL nao trara receita substancial (vide caixa 5),
prevendo-se maiores influxos nos anos 2030.

100. As pressoes fiscais observadas em 2022 conduziram a manutencao do Crédito
Interno em cerca de 51 mil milhées de meticais, contra uma perspectiva de um nivel de
crédito mais baixo até Dezembro do mesmo ano. A orientacdo da politica fiscal ira
contribuir para uma trajectoria de reducao da recorréncia ao financiamento interno no
meédio prazo.

101. O fluxo de recursos externos, continuara a ser influenciado pelo apoio ao Orcamento
do Estado pelo FMI no ambito do acordo ao abrigo da ECF no montante de cerca de
USD 470 milhoes entre 2022 e 2024 e as operacoes DPO (Operacdo para a Politica de
Desenvolvimento) do Banco Mundial. Os recursos externos serao na sua maioria na
forma de donativos para projectos de investimento.

102. A despesa publica apresentara uma tendéncia decrescente passando de 32,9% do
PIB em 2022 para 26,9% em 2026, uma reducao em 5,9pp. As rubricas de salarios e
remuneracoes, pensoes e servico da divida continuarao as principais fontes de pressao
no quadro fiscal de médio prazo. Para contrabalancar estas pressoes fiscais prevé-se
um corte na rubrica dos bens e servicos no médio prazo, bem assim das outras
despesas correntes.

103. As despesas de investimento irdo se manter em cerca de 6,3% do PIB entre 2024 e
2026, sendo na sua maioria financiadas por recursos externos, em média de 4,5% do
PIB ao ano.

104. As despesas com operacoes financeiras passivas apresentam uma tendéncia
crescente, aumentado de cerca de 36.995 milhdes de meticais em 2022 para cerca de
91.212 milhoes de meticais em 2026.

105. Neste contexto e em linha com a estratégia fiscal, o Governo prevé alcancar as

seguintes metas fiscais até 2026:

e Mobilizacdo da Receita do Estado de modo a alcancar um racio fiscal de 24,0% do
PIB em 2026.

e Reduzir o racio de salarios e remuneracdes de modo a alcancar 11,6% do PIB em
2026.

e Gerar superavits primarios de acima de 4,4% do PIB até 2026 para favorecer uma
trajectoria decrescente do racio divida PIB, e
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e Manter um saldo primario domeéstico positivo em linha, com os compromissos com
FMI no ambito do ECF.

Caixa 5. Impacto dos Projectos do Gas Natural na Receita de Estado

A producio e exportacdo do projecto FLNG Coral Sul na Area 4 teve o seu inicio no quarto trimestre de 2022. As
primeiras vendas do GNL permitiram que fossem recebidos pagamentos de impostos sobre a producao de petréleo
(IPP) na ordem de 51 milhées de meticais. Devido as condi¢des de pagamento, o IPP adicional, bem como o bénus de
producao e os pagamentos do petroleo lucro devidos em 2022 serdo pagos em 2023.

Para o periodo de 2023-2026 as receitas do gas virdo do projecto Coral Sul. A embarcacao Coral Sul tem uma
capacidade maxima de producao de 3,73 milhdes de toneladas por ano (mtpa), o equivalente a 178.841.777 milhdes
de unidades térmicas britanicas (mmBtu). A capacidade maxima de producdo anual de condensado € de 1.282.000
barris. Espera-se que a producéao do gas natural aumente significativamente em 2023 e atinja uma média de 90% da
capacidade total por ano, no periodo de 2024-2026. O ajustamento da capacidade de producao do projecto Coral, e
as novas projeccoes do preco de Brent explicam as diferencas entre a Receita de GNL do CFMP 2023-2025 e as
projeccoes para o periodo 2024-2026.

O projecto Coral Sul produz GNL e um petroéleo liquido designado de condensado. O preco de venda para ambos os
produtos, é baseado no preco do Brent. Contudo, os precos do petroleo sdo notoriamente volateis e dificeis de prever,
por exemplo, nos ultimos dois anos, o preco do Brent variou de menos de 20 délares por barril para mais de 120
dolares por barril como consequéncia do conflito Russia-Ucrania. A fim de contrariar esta volatilidade, as premissas
do preco do petroleo para o periodo 2023-2026 baseiam-se numa média moével de sete (7) anos do preco no mercado
de futuros (que suaviza a volatilidade do preco no mercado internacional), uma pratica usada em alguns paises
exportadores de recursos naturais, como € o caso do Gana.

As receitas previstas do GNL foram calculadas assumindo o regime Fiscal do projecto Coral Sul (Tabela 18) cujos
termos foram estabelecidos nos contratos de concessao de exploracdo e producdo (EPCC) assinados para a Area 4 em
2006. Estes termos foram reafirmados no Decreto-Lei sobre o GNL, de 2014 (vide a descricdo detalhada no anexo).

Tabela 18. Pressupostos das Receitas do Gds do GNL Coral Sul - Area 4

. 2022 2023 2024 2025 2026
Pressupostos GNL Coral Sul - Area 4
Real «wProjecgd@om

Exportacdo de GNL (mmBtu) 9.233.040 125.189.244 160.957.599 160.957.599 160.957.599
Exportacao de Condensado (bbl) 200.203 897.400 1.153.800 1.153.800 1.153.800
Preco do petroéleo - Brent (USD/bbl) * 89,3 73,3 74,2 77,9 77,1
Preco efectivo de GNL (USD/mmBtu) 9,9 7,2 7,6 8,0 7,9
Limite de recuperacao de custos 75% 75% 75% 75% 75%
Taxa do IPP 2% 2% 2% 2% 2%
Petréleo-Lucro (Factor R <1) 15% 15% 15% 15% 15%

Fonte: Calculado a partir dos dados do INP

Nota: *o preco do GNL e condensado é calculado como uma percentagem do preco do petréleo — brent. Os precos do
brent sdo referentes a média mével de quatro anos anteriores, ano corrente e dois anos futuros nos mercados de futuro
a 02 de Marco de 2023.

Assim no periodo de 2023-2026 as receitas de GNL provém de trés fontes de pagamento: 1) imposto sobre a producao
de petréleo, 2) bonus de producéo, e 3) petroleo lucro. Como os custos de investimento inicial ainda nao foram
recuperados e o projecto nao atingira a rentabilidade nos préximos trés anos, ndo se preveem pagamentos de IRPC.
As receitas do Estado provenientes do sector do gas estimadas em meticais sdo apresentadas na tabela 19.

Tabela 19. Previsao da Receita do GNL Coral Sul - Area 4

Previsao da Rece‘ita do 2022 PESOE Proj 2023 CFMP Proj CFMP Proj Proj.
GNL Coral Sul - Area 4 2023 2024 2024 2025 2025 2026
Real «wProjecgdom
i A
dR:ﬁ,‘lf;“s do Estado (10”6 51 1.250 4.138 5.061  4.801 5.857  5.039  4.990
Boénus de Produgdo* 447 67
IPP (Royalties) 51 449 1.328 1.788 1.727 2.091 1.813 1.795
Petréleo Lucro 801 2.363 3.206 3.074 3.766 3.226 3.195
3 0,
Receitas do Estado (% do 10, 0,10% 0,25%  0,34% 0,31%  0,35%  0,30% 0,27%

PIB)

40



Boénus de Producdo 0,03%
IPP (Royalties) 0,00% 0,03% 0,08% 0,12%  0,11% 0,12% 0,11%  0,10%
Petroleo Lucro 0,01% 0,06% 0,14% 0,21%  0,20% 0,22% 0,19%  0,17%
Fonte: Calculado a partir dos dados do INP, MEF
Nota: * pagos
Os volumes de producao reais serdo provavelmente diferentes dos volumes de producao projectados. Os precos do
petroleo sao altamente volateis e podem variar significativamente em relacdo ao preco projectado. As receitas efectivas
cobradas durante o periodo do CFMP podem, portanto, diferir destas previsoes.

As receitas previstas nao serdo alocadas a 100% nos Or¢camentos do Estado, no quadro da proposta de Lei do Fundo
Soberano, isto é, apenas uma parte da receita prevista num determinado ano financiara a despesa publica.

3.4. Analise da Dinamica da Divida Pablica e Estratégia da Divida de Médio Prazo

3.4.1.Trajectoria da Divida Pablica

106. Em 2022 o stock da divida situou-se em 82% do PIB, contra 109% em 2021, uma
reducdo substancial em 27pp do PIB explicada pela regularizacao do tratamento
contabilistico dos activos da Area 1 e Area 4 em relacdo ao balanco patrimonial da

ENH e pela recuperacao do crescimento econémico.

107. A divida externa reduziu em termos nominais tendo atingido o valor de USD 10.060

milhoes em 2022.

Grafico 14. Divida Externa 2019-2022

Stock da Divida Externa por tipo (milhées de USD)
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Fonte: DNGDP

108. A reducao da divida externa é explicada pela reconciliacdo contabilistica de saldos

efectuada ao longo do ano com os credores, principalmente na componente bilateral, e
que resultou na revisdo em baixa do stock em USD 251,7 milhées. No entanto, esta
variacdo nao gerou alteracao relevante na composicao da carteira externa (por tipo de
credor), mantendo-se desta forma dominante o segmento multilateral de credores (com
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S50% da carteira) enquanto o segmento bilateral concentra 41%, ficando os restantes
9% preenchidos pelo titulo sindicado da EMATUM.

109. Em contrapartida, a divida interna registou um crescimento nominal assinalavel
que € resultante do aumento do financiamento interno através da emissao de
Obrigacoes de Tesouro (OT’s) e Bilhetes de Tesouro (BT’s) para cobertura do défice
orcamental crescente devido as varias adversidades que tem afectado o Pais. Até
Dezembro de 2022 a divida interna estava fixada em USD 4.406 milhoes (281.545,8

milhoes de meticais) que corresponde a cerca de 30% da divida do Governo central.

Grafico 15. Divida Interna por Instrumento 2019-2022
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Fonte: DNGDP

110. A compressao da despesa publica no ambito do prosseguimento da consolidacao
fiscal ira reduzir os défices orcamentais e, por conseguinte, a recorréncia a divida
publica interna para financiar os défices de tesouraria propiciando uma melhor
programacao da divida, sendo que se ira priorizar o uso de OTs de maturidades mais
longas em substituicao dos BTs. Assim, espera-se a reducao da divida publica interna
de 26,1% do PIB em 2022 para cerca de 17,8% do PIB em 2026.

Grdfico 16. Trajectoria da Divida Publica e do Saldo

Primario

O ajuste fiscal permitird a geracdo de superavits primdrios, uma

Grafico 17. Composicao da Divida Publica 2020-2026

. sobretudo, a reducdo da recorréncia frequente a divida interna

condicdo fundamental para a reversdo da trajectoria crescente do | sector privado.
stock da divida publica em percentagem do PIB.

minimizando os seus efeitos sobre as condi¢ées de financiamento ao
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Trajectéria da Divida Pablica vs Saldo
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Grdfico 18. Rdcio Servico da Divida sobre a Receita
Fiscal

O servigco da divida publica continuarda sendo uma fonte
significativa de pressao fiscal...
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Fonte: Mapa Fiscal 2022-2026

Grdfico 19. Evolucao das Operacées Financeiras
Passivas

...face ao aumento acelerado das operagbes financeiras
passivas.
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Fonte: Mapa Fiscal 2022-2026

111.

O servico da divida publica continuara a ser uma fonte importante de pressao as

financas publicas, mas com tendéncia decrescente. Contribuira para a reducao do
servico da divida o decréscimo previsto na despesa com os juros que ira contrabalancar
o aumento do capital. E de referir que os valores do servico da divida projectados para
2023-2026 foram revistos ligeiramente em alta para incluir o servico da divida com o
FMI no ambito da linha SFC (Standby Credit Facility) no valor de 285 milhoes de délares
americanos, contraida em 2015 com o objectivo de apoiar as necessidades da balanca
de pagamentos e reforcar as reservas e os atrasados com os cinco paises nao membros

do clube de Paris.

3.4.2.Passivos Contingentes

112.

Os passivos contingentes do Estado sdo compostos por divida garantida, divida do

sector empresarial do Estado e os Contratos da Parceiras Publico Privadas.
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113. Os empréstimos garantidos pelo Estado reduziram em 48% em relacao, situando-
se em MT 60.158,51 milhoes em 2022 em comparacao a 2021. Esta reducao € explicada
em parte pelo isolamento das linhas de financiamento aos projectos das Special
Purposes Vehicles (SPVs) da ENH cuja cobertura de garantia soberana €& non-resource
e por consequéncia imputavel ao Estado como fiador.

Grafico 20. Divida publica garantida 2022

Composicao dos Empréstimos garantidos em 2022
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Fonte: IGEPE

114. Do montante da divida garantida, cerca de 66% sao acordos de retrocessao e
garantias soberanas. Importa referir que os passivos contingentes na forma da divida
garantida estao incorporados no stock da divida directa do Sector Empresarial do
Estado (SEE), com excepcao dos Acordos de Retrocessao que estao contabilizados na
divida directa do Governo Central.

115. Nao obstante a reducao dos empréstimos garantidos pelo Estado, as componentes
de Aval, Acordo de Retrocessdo e o OTs subscritas pelo Banco Nacional de
Investimentos registaram um ligeiro aumento justificado pela necessidade de apoio a
construcao, reabilitacdo e melhoramento de infraestruturas, bem como a aquisicao de
equipamento e recursos pertinentes para o desenvolvimento das actividades
estratégicas do SEE.

116. Em relacdo a Divida directa do Sector Empresarial do Estado, o stock reduziu
em cerca de 80% passando para USD 676,82 milhoes em 2022. A reducao acentuada
reflecte a regularizacao do registo contabilistico dos activos da area 4 e isolamento dos
activos da area 1. No entanto, excluindo a ENH a divida externa do SEE aumentou 4%
face aos novos desembolsos a favor dos Caminhos de Ferro de Mocambique e
Aeroportos de Mocambique enquanto a divida interna reduziu de forma ligeira como
resultado de desembolsos menores que as amortizagcdes e a implementacao da politica
de contratacao de novos empréstimos, somente em casos extremos

117. No que tange aos Contratos das Parcerias Publico-Privadas, em 2021 foi feita uma

avaliacao a 20 contratos da qual constatou-se que no geral os projectos de PPP
representam um nivel baixo de exposicdo do Estado aos riscos, uma vez que em
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nenhum dos contratos estdo previstas garantias directas do Estado na estrutura de
financiamento.

3.4.3.Fluxos Identificados Geradores da Divida

118. A analise da dinamica da divida indica que o aumento do stock da divida publica
até 2020 foi influenciado pela depreciacao da taxa de cambio, variacao nas garantias,
com destaque para 2019 com a emissao de garantias para a Empresa Nacional de
Hidrocarbonetos, o défice primario que se reflectiu na intensificacdo da recorréncia do
Estado ao endividamento interno e a desaceleracdo da economia em 2020 face ao
choque pandémico da Covid 19.

119. A partir de 2021 o racio divida publica e PIB tem decrescido influenciado pela
recuperacao da actividade economica aos varios choques, apreciacdo da moeda e
relativa estabilidade do metical que se tem registado face as principais moedas
transaccionadas no mercado cambial desde o inicio de 2022 e a reducado da divida
garantida e soberana.

Grafico 21. Fluxos Identificados Geradores da Divida em Percentagem do PIB
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Fonte: MEF, Modelo de Analise da Dinamica da Divida Publica-DDT

120. No médio prazo, a perspectiva de aceleracdo do crescimento econémico para niveis
acima de 5%, a politica fiscal mais proactiva para a contencao da despesa publica de
modo a gerar superavits primarios em cerca de 4,4% ao ano e a reducao das taxas de
juros reais serao fundamentais para favorecer a reducao do stock da divida para cerca
de 46.1% do PIB em 2026.

121. O saldo primario estabilizador da divida em 2026 é estimado em -3,2% do PIB.
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3.4.4. Estratégia do Médio Prazo da Divida Publica

122. Os indicadores fiscais mostram que Mocambique no periodo do presente CFMP,
continuara sob pressao fiscal, embora haja tendéncia de melhoria da divida publica.
123. Tendo em conta as necessidades de financiamento abaixo apresentadas.

Tabela 20. Previsao das Necessidades de Financiamento e fontes de financiamento

s m 2020 2021 2022 2023 2023 2024 2025 2026
Valores em Milhées de MT/Percentagem do PIB CGE CGE CGE Lei <<Previsio>>
1. Receita do Estado 235,213.4 265935.6 285,966.4 | 357,063.8 | 337,627.7 368,459.3 410,009.1 453,245.1
2. Saldo Mais Valias e COVID 17,541.4
3. Despesa Total incluindo Operacoes Financeiras 359,453.9 367,581.0 432,293.1 | 472,122.4 | 452,029.8 492,889.8 531,903.7 581,436.1
4. Donativos 38,363.8 18,675.1 47,776.1 57,4779 | 57,4779 64,340.9 73,101.5 80,376.3
Défice Or¢camental Apés Donativos (1+4-3) (85,876.7) (82,970.3) (98,550.6)| (57,580.8)| (56,924.2) (60,089.7) (48,793.1) (47,814.7)
Necessidades Brutas de Financiamento 85,876.7 82,970.3 98,550.6 | 57,580.8| 56,924.2 60,089.7 48,793.1 47,814.7

8.7% 8.0% 8.3% 4.4% 4.2% 3.9% 2.9% 2.6%

Fontes de Financiamento do Défice Orcamental | 115,604.2 74,456.2 75,843.4| 57,580.8| 57,580.8 60,089.7 48,793.1 47,814.7
Crédito Externo 43,994.4 23,2554 24,3355 20,932.7 20,932.7 23,441.6 27,805.5 31,195.5
Crédito Interno 54,068.4 51,200.8 51,507.9 | 36,648.1 36,648.1 36,648.1 20,987.6 16,619.2
Saldo Mais Valias e COVID 17,541.4
Estrutura Percentual
Crédito Externo 38.1% 31.2% 32.1% 36.4% 36.4% 39.0% 57.0% 65.2%)|
Crédito Interno 46.8% 68.8% 67.9% 63.6% 63.6% 61.0% 43.0% 34.8%
Saldo Mais Valias e COVID 15.2%

Fonte: Mapa Fiscal 2024-2026

124. Espera-se uma reducao nas necessidades de financiamento de 8,3% do PIB em 2022
para 4,2% em 2023. Esta tendéncia persistira no médio prazo reduzindo para 2,6% em
2026 (tabela 20).

125. Para fazer face as necessidades de financiamento, o Governo continuara a
implementar accoes para a contratacdo de créditos externos em condicoes de
financiamento favoraveis em detrimento do endividamento interno.

126. Assim, a estratégia de gestdo da divida do Governo continuara a privilegiar: (i)
créditos multilaterais e bilaterais com condi¢cées mais favoraveis; (i) Mapeamento,
monitoria continua e implementacao de medidas para a viabilizacao do SEE de modo a

reduzir a exposicao do Estado a divida garantida; e (iii) renegociacdo das dividas
externas e interna.

a) A priorizacao da contratacao de créditos externos concessionais e o aumento
da proporcdo do financiamento externo de 36,4% para 65,2% de 2023 a 2026,
consequentemente a reducdo do financiamento interno de 63,6% previstos para o
ano 2023 para 34,8% em 2026 (vide tabela 21) em linha com as metas da Estratégia
de Médio Prazo para a Gestao da Divida Puablica 2022-2025 de pelo menos manter
o equilibrio a 50% no mix de financiamento ao défice orcamental.
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Tabela 21. Composicao do Mix do Financiamento ao Défice Orcamental 2023-2026

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Financiamento Externo 31.2%  32.1% 36.4% 39% 57.% 65.2%
(CFMP Actual)

Composigio %%ﬁlglgmmzng’og;temo 450%  39.7% 50.3% 66.7% 57.8%

Global do Mix de  -\CEMP 2023-2025)

Financiamento fé‘;i?;ﬁf;ﬁﬁ{f Interno 68.8% 67.9% 63.6% 61.0% 43.% 34.8%
Financiamento Interno o o o o o
(CEAMD 2003.5005) 55.0% 60.3% 49.7% 33.3% 42.2%

Metas Financiamento Externo 45.0% 30.0% 40.0% 45.0% 55.0% 50.0%

Operacionais

MTDS 2022-2025 | Financiamento Interno 55.0%  70.0% 60.0% 55.0% 45.0%  50.0%

Fonte: MEF, MTDS 2022-2025

127.

No que concerne ao financiamento externo ira se priorizar os créditos concessionais

multilaterais através da manutencao da proporcdo de 90% contra 10% de créditos

concessionais bilaterais (tabela 22).

Tabela 22. Intra-Composicao da Carteira da Divida Externa 2023-2026

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Intra-composicio ﬁ%‘;fﬁ:fg:fl 90% 90% 90% 90% 90% 90%
da carteira de Concessional
divida externa ¢ 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Bilateral

Fonte: MEF, MTDS 2022-2025

b) O aumento progressivo de uso de instrumentos de divida de maturidade mais
elevada, no financiamento interno, isto € maior que 5 anos, em substituicdo dos
Bilhetes de Tesouro (BT’s) que estao sujeitos ao elevado risco de refinanciamento,
onde se projecta a reducao da proporcao de utilizacao de BTs de 35% em 2022 para
10% em 2026 o que significa o aumento de OTs de maturidade maior que 5 anos de
5% em 2022 para 30% da carteira da divida interna em 2026 (Tabela 23).

Tabela 23. Intra-Composicao da Carteira da Divida Interna 2023-2026

2021

2022

2023

2024

2025

2026

Intra-composicao
da carteira da
divida interna

Bilhetes de Tesouro
OTs 3 anos
OTs 4 anos
OTs 5 anos

OTs mais de 5 anos

35%
15%
20%
25%

5%

35%
15%
20%
25%

5%

25%
15%
20%
25%
15%

20%
15%
20%
25%
20%

15%
15%
20%
25%
25%

10%
15%
20%
25%
30%

Fonte: MEF, MTDS 2022-2025

Salientar que a mobilizacdo e dinamizacao
viabilizar uma efectiva dispersao de titulos, para além de Bancos Comerciais,
contribuindo assim para a contencdo e reducao do grau de concentracado dos
passivos soberanos no sistema bancario nacional, o que vai mitigar o efeito
crowding-out resultante do crescente endividamento publico.

dos investidores internos podera
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128.

129.

c) Em caso de eventual reducao dos créditos concessionais sera compensado pelo
endividamento interno onde se ira priorizar a emissao de OT’s em detrimento
dos BT’s, como opcao estratégica do governo para o financiamento do défice
orcamental (tabela 22), incluindo a promocao da poupanca para o investimento e
estimulo ao desenvolvimento do mercado de capitais, garantindo o equilibrio macro
fiscal.

d) O prosseguimento das negociacoes para a restruturacao da divida com os
credores nao membros do Clube de Paris (Bulgaria, Angola, Polonia, Iraque e
Libia), de modo a reduzir a pressao da divida sobre as contas publicas.

e) Reducao do stock da divida garantida.

f) Monitoria continua ao SEE, de modo a minimizar o risco de incumprimento das
suas obrigacoes e a exposicao do governo as garantias.

g) O aumento e acessibilidade na mobilizacdo dos recursos externos na sequéncia da
retoma do financiamento ao Orcamento do Estado por parte do FMI e Banco
Mundial, que terao um impacto positivo sobre o rating soberano.

A estratégia do Governo com vista a mobilizacao do financiamento interno tera em
consideracao a implementacao de reformas orientadas para a dinamizacao do mercado
secundario com destaque ao seguimento de investimento institucionais tais como o
Fundo de Pensoes, Fundos de Investimento e Seguradoras, prevendo-se a introducao
de emissoes de OTs de maturidade maior que 5 anos, no formato de sindicatos,
dirigidos especialmente a estes investidores institucionais. Para uma gestao mais
efectiva da divida publica, o Governo ira garantir a sincronizagcdo continua e
operacional das entidades do Estado.

3.5. Riscos Macro-Fiscais

3.5.1. Risco do Produto Interno Bruto

A prevaléncia de incertezas em relacdo a evolucao do conflito entre a Rassia e a
Ucrania, a vulnerabilidade do pais a choques climaticos cada vez mais frequentes e
intensos e a instabilidade militar na regiao norte do pais e a volatilidade do preco do
petréleo, no mercado internacional, o indexante do preco do GNL, a economia podera
abrandar o seu ritmo de crescimento para uma média de 4,3% ao ano, cerca de 0,8
pontos percentuais abaixo da taxa de crescimento econoémico média anual no cenario
base.
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130. O desvio no crescimento econémico no cenario pessimista assume um menor
desempenho nos sectores de actividade econémica, com destaque para Agricultura,
Pescas, Electricidade, Construcao, Comeércio.

Grdfico 22. Risco de crescimento econémico
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Fonte: MEF- Quadro Macro

131. O crescimento econémico € o principal determinante da reducao do stock da divida
em percentagem do PIB no médio prazo, assim, uma taxa mais baixa ira implicar uma
reducao mais lenta dos racios da divida, o que implica que o Pais precisaria de mais
tempo para alcancar os niveis de sustentabilidade.

3.5.2. Desvios da Execucao da Receita e Despesa

132. Os desvios da execucao da despesa podem ocorrer do lado da Receita do Estado,
baixa execucao dos donativos e um aumento da despesa em relacdo as projeccoes no
presente CFMP.

133. Para avaliar o provavel impacto destes desvios tomou-se em consideracdo a
tendéncia historica, e considerados dois cenarios alternativos ao actual quadro macro
fiscal:

v' Cenario 1: Considera um desvio em 5% na execucao da despesa corrente, como
resultado de uma inflacdo mais alta e pressdao do fundo de pensdes dado o
processo de Desmobilizacdo, Desarmamento e Reintegracio (DDR) e a
restruturacao do sector empresarial do Estado.

v' Cenario 2: considera um nivel de cobranca de receita do Estado mais baixo, isto
€, em 95%, o valor dos donativos, 30% mais baixo que o esperado e uma
execucao da despesa total 5% acima do previsto.
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Grafico 23. Sensibilidade do Saldo Primario aos desvios na receita e despesa
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Fonte: MEF

134. Como resultado do desvio da receita para baixo e da despesa para cima, o saldo
primario podera deteriorar-se para niveis abaixo de dois pontos percentuais do PIB,
mantendo-se em niveis positivos, condicdo necessaria para inverter a trajectoria da
divida, porém a divida publica podera reduzir a ritmos relativamente menores.

3.5.3. Risco da Taxa de Cambio

135. A programacao do CFMP 2023-2026 toma em consideracao uma taxa de cambio
meédia de 63,5MT/USD. Para simular o impacto do choque cambial no quadro fiscal foi
considerada a depreciacao de um desvio-padrao das taxas de cambio histéricas dos
ultimos cinco anos.

Tabela 24. Impacto da depreciacao cambial no servico da divida piblica

Valores Milhoes de MT 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Juros_linha de Bas? . 273778 269975 35,4342 48,623.5 51,4339 51,2074 52,128.5
Juros_choque no cambio 50,109.3 54,408.2 54,116.7 55,481.5
Cap%tal_hnha de Bas? . 41,8540 43,0487 36,9950 56,178.3 76,534.7 74,0549 79,587.7
Capital_choque no cambio 60,899.3 85,833.3 84,322.3 89,823.9
% do PIB
1 o, o, o, o,
Juros_linha de BasEe . 0 78% 2.61% 3.00% 3.55% 3.35% 3.02% 2.79%
Juros_choque no cambio 3.65% 3.54% 3.19% 2.97%
Var Juros pp 0.108 0.194 0.171 0.179
1 1 O, o, o, o,
Cap?tal_hnha de Basis ‘ 4.26% 4.17% 3.13% 4.10% 4.98% 4.37% 4.26%
Capital_choque no cambio 4.44% 5.59% 4.97% 4.81%
Var Capital pp 0.344 0.605 0.605 0.548
Variacao Juros+Capital 0.453 0.799 0.777 0.727

Fonte: Mapa Fiscal, Projeccoes CFMP 2023-2026

136. Como se pode depreender na tabela 25, uma depreciacdo do metical face ao doélar
acima do esperado podera incrementar o servico da divida em média de 0,8pp do PIB
por ano, entre 2024 e 2026.
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3.5.4. Risco da Taxa de Inflacao e Taxa de Juro

137. A actual conjuntura internacional caracterizada pelo conflito entre a Russia e
Ucrania gera incertezas em torno da trajectoria dos precos das mercadorias alimentares
e energéticas a nivel mundial. Nao obstante, as perspectivas dos precos internacionais
destas mercadorias apontarem para uma desaceleracao no médio prazo, persiste o risco
de aceleracao dos precos caso haja uma ruptura nas cadeias de fornecimento, (como é
o caso do recente anuncio de corte de producao pela OPEP) e com impacto nos precos
fundamentais, como o de combustiveis e o seu efeito multiplicador na economia
mocambicana, podendo manter a inflacdo nos dois digitos contrariando o objectivo de
manutencao de precos baixos e estaveis e a inflacao a um digito.

Grdfico 24. Risco da inflacao Grdfico 25. Taxa de inflacao vs Taxa de Juro
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138. As perspectivas de aceleracao da inflacdo poderdo incrementar as taxas de juro
domésticas com efeito sobre o servico da divida interna. Niveis de inflacao elevados
poderdao requerer um aperto mais forte da politica monetaria no médio prazo através
do agravamento da taxa de juro de politica monetaria (MIMO) e a sua repassagem para

as taxas de juro do mercado, para niveis em torno dos 30%, com efeito sobre o servico
da divida com taxas de juro flexiveis.

139. A prossecucao de uma politica monetaria mais apertada devera sempre ser
contrabalancada com os objectivos de crescimento econémico.
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3.5.5. Risco da Divida Puablica

140. O risco da divida foi avaliado com base no teste de stress que toma em consideracao
choques de um desvio-padrao em relacao a média dos Gltimos cinco anos nas principais
variaveis macroeconomicas, a considerar, taxa de crescimento do PIB real, défice
primario, taxas de juro e taxa de cambio real. Uma provavel depreciacao da taxa de
cambio mostra-se a principal fonte de risco da divida, conforme o grafico 28.

Grdfico 26. Teste de Stress a Divida Publica Grdfico 27. Cendrios Alternativos Divida Publica
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141. Para além do teste de stress foram desenvolvidos dois cenarios alternativos da
trajectoria da divida (grafico 29), a considerar: i. Cenario 1, considera um saldo primario
constante no nivel previsto em 2023 (1,8% do PIB) e o Cenario 2, considera que as
variaveis macroeconomicas (taxa de crescimento do PIB, taxas de juro, défice primario
e taxa de cambio) estarao ao nivel da média dos tultimos cinco anos.

142. A manutencao de um saldo primario nos niveis de 2023 podera favorecer a reducao
da divida publica para niveis proximos a projeccao base do presente CFMP, no entanto,
uma trajectoria dos indicadores macroeconémicos similar a dos ultimos cinco anos,
(que foi caracterizada por acumulacao de défice primarios, depreciacdo do metical em
niveis aceitaveis, e a desaceleracao do crescimento econémico) podera agravar o racio
divida publica e PIB para niveis acima de 70% entre 2024 e 2026.

143. Estes resultados mostram que o esforco que o governo tem desempenhado para

garantir um ambiente econdémico mais estavel bem como a estratégia fiscal em curso
sdo necessarios para o alcance do objectivo fiscal de médio prazo.
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3.5.6. Outros Riscos Especificos

144. Alguns riscos fiscais exégenos podem impactar o actual quadro macro fiscal, com
destaque para: desastres naturais, riscos de seguranca na zona norte do Pais, o
prolongamento do conflito entre a Russia e a Ucrania, e os riscos de saude publica
relacionados com a Covid19, caso surjam novas variantes mais infecciosas.

145. No que concerne aos desastres naturais, Mocambique, devido a sua localizacéo
geografica, € um pais propenso a ocorréncia de eventos climaticos severos de forma
ciclica com impactos nas populacoes e infra-estruturas menos resilientes.

146. Na época chuvosa 2022/2023 a passagem do Ciclone Freddy criou danos
significativos nas regides Sul e Centro do Pais, resultando em perdas de varias
extensoes de hectares de terra, inundacao de areas de pastos, curais, tanques
carracicidas, aviarios entre outras infraestruturas pecuarias gerando a perda de gado
bovino, suino, pequenos ruminantes e sobretudo a actividade avicola.

147. O ciclone Freddy podera gerar uma perda estimada de 0,2pp do PIB em 2023, nao
obstante o crescimento econémico projectado (7,0%) esteja acima do crescimento
potencial (estimado em 3,8%), em cerca de 3,3pp. Contudo, o hiato do Produto
continuara no terreno negativo, isto € o PIB real estara 1,6pp abaixo do seu nivel
potencial, face a prevaléncia de algum grau dos efeitos cumulativos dos choques
sucessivos. O PIB potencial foi obtido através do filtro de Hodrick-Prescott.

Grafico 28. Crescimento do PIB real actual comparado ao PIB Potencial
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Fonte: INE, MEF

148. Como forma de mitigar os efeitos adversos dos desastres naturais, e financiar as
accoes de resposta aos efeitos das Mudancas Climaticas, o governo continuara a alocar
dotacgoes orcamentais anuais contingenciais minimas de 0,1% do Orcamento do Estado
para o Fundo de Gestao de Desastres (FGD).
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IV. RECURSOS INTERNOS DISPONIVEIS E LIMITES DE AFECTACAO

Os recursos disponiveis irdo aumentar no médio prazo face aos incrementos esperados em todas as
fontes de recursos, com excepg¢do do crédito interno, e na sua alocag¢do serdo privilegiados os sectores
prioritarios na melhoria da prestacdo de servicos publicos e no desenvolvimento econémico.

149. Os recursos internos disponiveis determinam o limite da despesa publica
programada para o periodo 2024-2026, com enfoque imediato no PESOE 2024,
alinhado com o objectivo da politica fiscal e a meta de saldo primario de 4,5% do PIB
em média até 2026.

150. O valor total de recursos internos abrange todas as fontes de recursos do governo,
tabela 26. Contudo, as receitas do GNL apenas consideram a parte orcamental em linha
com a proposta de Lei do Fundo Soberano de Mocambique (Caixa 6). Os recursos
disponiveis serdo alocados para os Encargos Gerais do Estado (EGEs), e despesas
sectorizaveis a serem realizadas pelos niveis sectoriais e territoriais.

Tabela 25. Recursos Internos Disponiveis

o s 2020 2021 2022 2023 2023 2024 2025 2026
Valores em Milhoes de MT CGE CGE CGE Lei <<Projeccio>>

Total de Recursos Disponivel 327,110.4 317,136.4 367,947.9 | 409,311.9 | 389,875.7 422,225.2 447,397.4 488,283.2
Recursos Internos 289,281.8 317,136.4 337,314.5| 393,711.9 | 374,275.7 404,451.8 426,557.7 464,873.9
Receita Fiscal dq 196,478.0 221,729.1 244,284.7| 286,600.4 | 278,753.5 304,290.6 332,775.2  365,869.2
Receita GNL liquida - - - 1,250.2 2,482.8 2,560.8 3,023.4 2,994.3
Outra receita no fiscal 1,126.2 1,739.0 1,556.9| 17,077.2 5,488.0 6,514.4 7,482.4  10,841.5
Receita de capital 10,723.4  10,529.6 6,267.8| 13,005.0| 13,0050  13,005.0 150139  15,888.3
Crédito Interno 54,0684  51,200.8  51,507.9| 36,048.1| 36,648.1  36,648.1  20,987.6  16,619.2

Saldos Transitados de Mais-valias - - - - - - - -
Receita Consignada 16,391.7 19,0426  18,269.5| 28,654.7| 28,654.7  32,267.2 36,4744  41,122.7
Receita Propria 10,494.1 12,8953  15427.7| 11,726.5| 11,726.5 11,726.5 13,8242  14,532.9
Recursos Externos 37,828.6 - 30,633.5| 15,600.0| 15,6000 17,773.4 20,839.7 23,409.4
Donativo (AGO) 15,015.1 - 18,016.0 6,800.0 6,800.0 7,918.7 8,804.8 9,906.8
Crédito Externo (AGO) 22,813.5 - 12,617.4 8,800.0 8,800.0 9,854.7 12,0349  13,502.5
Nio Distribuiveis 193,834.1 | 190,866.0 215,261.2 209,685.0 224,460.0
Distribuiveis 215,477.8 | 199,009.7 206,964.0 237,712.5 263,823.2

Fonte: MEF, Mapa Fiscal 2023-2026

151. Os recursos disponiveis irdo variar de 389.876 milhoes de MT em 2023 para
422.225 milhdes de MT em 2024 e para 491.796 milhoes de MT em 2026.

4.1. Limites Indicativos

152. Com os recursos disponiveis, o limite de despesa por ambito, para o funcionamento
e investimento sao a seguir apresentados na Tabela 26.
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Tabela 26. Limites Indicativos de Funcionamento por Ambito

Valores em Milhées de MT 2023 2023 2024 2025 2026 2024|2025-2026
Lei Projeccao % da Despesa Total
Limite Funcionamento

1. Total Funcionamento 200,225.3 361,763.7 397,502.0 416,456.1 451,578.1 100.5% 92.3%
Central 92,337.1 82,077.3 86,980.3 95,095.6 103,036.4 22.0% 21.1%
Provincial 29,649.3 31,579.1 29,925.7 32,917.3 35,660.0 7.6% 7.3%
OGDP 4,460.3 4,482.6 4,158.1 4,610.7 4,995.9 1.1% 1.0%
Distrital 70,266.2 70,673.0 72,943.2 79,896.4 86,150.9 18.4% 17.7%
Autarquico 3,219.2 3,299.3 3,114.1 3,450.3 3,644.0 0.8%) 0.8%
Sub-total (Distribuivel) 199,932.2 192,111.2 197,177.4 215,884.9 233,507.4 49.8% 47.8%
E.G.E (Nao Distribuivel) 293.1 169,652.5 200,324.6 200,571.2 218,070.7 50.6% 44.5%

2. Total Investimento Interno 33,256.4 28,112.0 23,137.1 32,250.2 39,814.3 5.8% 7.7%

Fonte: MEF-Mapa Fiscal 2024-2026

153. Os recursos serao alocados maioritariamente nas despesas de funcionamento,
sendo que os niveis central e distrital sdo os que absorvem a maior parte. Os Encargos
Gerais do Estado continuarao a crescer no médio prazo face as despesas crescentes
das operacoes financeiras, pensoes e a pressao adicional colocada pelo ciclo eleitoral
nos anos 2023 e 2024.

154. No médio prazo continuara a ser priorizada a alocacdo dos recursos para responder
aos compromissos sectoriais, com destaque nas areas de Educacao, Saude, Agricultura
e Desenvolvimento Rural.

155. A priorizacdo na alocacao de recursos tem em vista alargar a provisdao de bens e
servicos publicos basicos e melhorar a qualidade na prestacdo dos servicos a
populacao, com destaque para a expansdo da rede escolar e sanitaria e aumento da
producdo e produtividade contribuindo para maior disponibilidade de alimentos,
substituicao de importagoes e favorecer a reducao do défice da conta corrente.

Caixa 6. Alocacao das Receitas do Gas Natural a luz da proposta de Lei de Fundo Soberano

O Governo submeteu a Assembleia da Republica uma proposta de Lei de criacdo do Fundo Soberano de
Mocambique (FSM), que espera a aprovacdo no presente ano de 2023.

O projecto de Lei foi concebido para estabelecer um quadro sélido e transparente para a gestdo das receitas
dos projectos de GNL, em conformidade com as boas praticas internacionais. Dentre outros aspectos, a
proposta de Lei prevé:

v uma clara divisdo de responsabilidades entre o Governo, proprietario do FSM e responsavel pela
adopcao das politicas do FSM, e o gestor operacional, o Banco de Mocambique, que sera responsavel
pela gestdo quotidiana do FSM.

v/ apreparacéo de relatorios publicos mensais, trimestrais e anuais sobre a gestao das receitas do GNL
e do FSM.

v' criacdo de um Comité de Supervisdo, composto pela sociedade civil, comunidade empresarial e
outros intervenientes externos, para monitorar e prestar contas sobre a gestdo das receitas do GNL
e do FSM, por parte do Governo e do Banco de Mocambique. e

v nomeacgédo um auditor internacional independente para realizar auditorias independentes.

Com o inicio da producao e exportacdo em grande escala de gas natural liquefeito em 2022, o pais passa a
beneficiar-se destas receitas que se espera em elevados montantes durante a década 2030. O fluxo de
recursos naturais quando nao geridas eficientemente podem resultar no estrangulamento dos sectores
tradicionais da economia e de todo o tecido econémico e social ja constituido.

Neste contexto, visando a maximizacdo dos ganhos decorrentes da exploracdo e desenvolvimento dos
projectos de gas, defendendo-se contra a elevada volatilidade que caracteriza os precos internacionais dos
mesmos e com o objectivo primordial de beneficiar as geracoes presentes e futuras, conforme previsto no
artigo 37 da Lei n.° 21/2014, de 18 de Agosto, Lei dos Petréleos, o Governo submeteu uma proposta de Lei
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de criacdo do Fundo Soberano de Mocambique a Assembleia da Republica. A proposta de Lei visa estabelecer
um modelo de gestdo das receitas de recursos naturais que assegura os principios de transparéncia,
responsabilizacao e boa governacdo. Ao estabelecer o Fundo Soberano, a despesa publica pode ser protegida
contra a volatilidade dos precos internacionais do petréleo actuando como um mecanismo de estabilizacao.
Além disso, o FSM actuara também como um mecanismo de poupanca para as geracoes futuras. Através
destes objectivos, o FSM ira contribuir para o crescimento e desenvolvimento econémico e social do pais.

De acordo com o Artigo 6 da proposta de Lei do FSM, todas as receitas governamentais de GNL serdo pagas
numa Conta Transitéria antes de serem partilhadas entre o OE e o FSM. A Conta Transitéria sera uma
subconta subordinada a Conta Unica do Tesouro. Antes de cada ano fiscal, o Ministério da Economia e
Financas projectara as receitas de GNL do ano seguinte com base numa média mével dos precos do petréleo
passados e futuros para proteger as transferéncias anuais para OE da volatilidade das receitas do petréleo
e gas. De acordo com a proposta de Lei do FSM, 60 por cento das receitas projectadas do governo
provenientes da exploracdo de gas natural serdo transferidas a partir da Conta Transitéria (CUT) para o OE
(Conta Unica de Tesouro ou CUT-OE), sendo o remanescente transferido para o FSM (Conta Unica do FSM
ou CUF) nos primeiros 15 anos de operacionalizacdo do FSM. A partir do 16° ano a alocacédo passara para
50 por cento a CUT-OE. A tabela 27 apresenta o montante projectado que sera afectado ao Or¢camento do
Estado (CUT-OE) para cada ano e disponibilizado para despesas publicas e a projeccdo das dotacdes para o
FSM (CUF) para cada ano.

Tabela 27. Alocacao das Receitas Projectadas do GNL ao FSM e OE

Receitas do Estado Area 4, Projecto Coral Sul 2022 2023 2024 2025 2026
Receita Total do Estado - Area 4 (CUT) 51 4.138 4.801 5.039 4.990
Alocagéao de 60% ao Fundo do Or¢camento do Estado (CUT-OE) 2.482 2.881 3.023 2.994
Alocacdo de 40% ao FSM (estimada) (CUF) 1.655 1.920 2.016 1.996
Fonte: MEF
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V. CONSIDERACOES FINAIS

156. O CFMP 2024-2026 é um instrumento de programacéo do Estado que marca o inicio
do processo de preparacao do PESOE para o ano 2024.

157. Este instrumento descreve a estratégia fiscal de médio prazo, permite prever
recursos e a despesa publica para os proximos trés anos.

158. Para o presente triénio o Governo tem como objectivo de politica fiscal apoiar a
recuperacao economica, reduzir o nivel da divida publica como percentagem do PIB e
as vulnerabilidades macroeconomicas e um maior controlo dos riscos fiscais.

159. A prioridade do governo continuara assente na estabilidade macroeconomica
através da implementacdo das medidas de consolidacdo fiscal, com vista a
sustentabilidade fiscal e da divida publica, maior eficiéncia na gestao das financas
publicas e garantia da prestacao de servicos adequados a populacao.

160. O CFMP 2024-2026 introduz um conjunto de reformas que irdo propiciar a
trajectoria, dos principais indicadores macro fiscais, consentanea com o esforco de
garantir a sustentabilidade fiscal e da divida publica. Por outro lado, define o limite de
despesa por ambito territorial e nos sectores prioritarios alinhado com o objectivo da
politica fiscal no médio prazo.

161. O prolongamento do conflito entre a Russia e Ucrania, a recente turbuléncia no
sector financeiro nos paises desenvolvidos, os desvios na execucao orcamental, uma
acentuada depreciacdo da taxa de cambio e a vulnerabilidade do pais aos desastres
naturais com a ocorréncia de eventos climaticos extremos como inundacdes e ciclones
tropicais constituem as principais fontes de riscos para o presente quadro macro-fiscal.
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Anexos

Anexo I. Glossario

Crescimento Econémico ¢é definido como sendo o aumento sustentado de uma unidade
econdémica durante um ou varios periodos longos.

Consumo privado entende-se a despesa do agente econémico familias em bens e servicos
usados para a satisfacao directa de necessidades.

Consumo publico refere-se a toda a despesa do Estado na aquisicao de bens e servicos.

Despesa Publica é o gasto por parte dos entes publicos para criarem ou adquirirem bens
ou prestarem servicos susceptiveis de satisfazer necessidades publicas.

Divida publica sao todos os passivos do sector publico que requerem pagamento futuro
de juros e/ou capital incluindo passivos de divida na forma de direitos especiais de Saque
(SDR), moeda e depositos, titulos de divida, empréstimos, seguros, pensoes e garantias e
outras contas a pagar.

Flutuabilidade do Imposto (Tax Buoyancy) refere-se a razdo entre a variacao percentual
total da receita tributaria, incluindo qualquer efeito das mudancas na politica e a variacéo
da base tributaria.

Indicadores Fiscais sao medidas de evolucao das financas do sector publico que permitem
avaliar o desempenho fiscal de um pais ao longo do tempo. Incluem indicadores de fluxos
(receitas e despesas) e de estoques (endividamento e créditos). Os resultados fiscais
(diferenca entre receitas e despesas), ou necessidades de financiamento, podem ser
calculados pelos conceitos nominal, operacional e primario.

Inflacao é subida generalizada dos precos.

Produto Interno Bruto (PIB): é o valor de mercado de todos os bens e servicos finais
produzidos em determinado periodo.

PIB nominal (PIB a precos correntes), mede o valor da producdo num dado ano, aos
precos daquele ano.

PIB real (PIB a precos constantes), mede o valor da producao de uma economia utilizando
os precos de um ano base.

Politica Fiscal refere-se ao uso de instrumentos de financas publicas (despesa publica e
tributacao/receitas) para afectar a economia (alocacao de recursos, producao, distribuicao
de rendimentos).

Receita Publica é o valor em dinheiro administrado pelo Tesouro Nacional usado para
pagar as despesas e investimentos publicos. E o resultado dos impostos, taxas,
contribuicoes e outras fontes redireccionados para as despesas publicas.

Saldo Primario é a diferenca entre a receita e a despesa publica, excluindo o pagamento
de juros.
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Anexo II. Regime Fiscal do Projecto de Gas Natural Coral Sul Area 4

Caixa 6. Regime Fiscal e as Receitas do Estado Esperadas Coral Sul-Area 4

Os termos fiscais que determinam as receitas do Estado da Area 4 a serem pagas pelas
concessionarias estdo estabelecidos no contrato EPCC assinado em 2006. Estes termos foram
reafirmados no Decreto-Lei sobre o GNL, de 2014. Espera-se que as Concessionarias facam
quatro conjuntos principais de pagamentos baseados na producao de petréleo, e os projectos
feitos a partir das vendas de petréleo, ao longo do ciclo de vida do projecto:

1.

Os bénus de producao serdao pagos no inicio da producao comercial e em limiares de
producao contratualmente acordados, medidos em milhares de barris equivalentes de
petroleo por dia (kboed).

Imposto sobre a Producao de Petréleo (IPP) pago sobre a producéo a taxa de 2% para o
gas e 3% para o condensado com aumentos para o gas apenas a 4% apoés 10 anos e
6% apos 20 anos.

Petroleo Lucro € uma parte da producédo atribuida apos o IPP e Petroleo Custo (sujeito
a um limite de recuperacdo de custos num determinado ano) com a percentagem
dividida para o Estado determinada por um factor R calculado como receitas
acumuladas do projecto divididas por custos acumulados do projecto.

O IRPC é calculado sobre cada uma das entidades que constituem a Concessionaria,
incluindo a ENH, em 24% para os primeiros 8 anos e em 32% para os anos seguintes
sobre o rendimento tributavel calculado como rendimento total menos as deducédes
elegiveis. O pagamento do IRPC s6 comeca quando as receitas das Concessionarias
mais do que compensarem o seu investimento histoérico o que nao é esperado
antes de 2030.

A ENH detém uma participacdo de 10% na Area 4 que pode gerar dividendos para o
Estado apés o reembolso dos custos de exploracdo e desenvolvimento. Assim, os
dividendos da ENH so6 sao esperados apos 2030 depois que a sua parte dos custos
de pesquisa e desenvolvimento tenha sido recuperada.

Tabela 28. Resumo dos Termos Fiscais associados a Area 4

Area 4 Coral FLNG
Bonus de producao (milhoes USD)
Na Producao Comercial $1
No primeiro limiar (milhares de boed) >25 kboed = $1
No segundo limiar (milhares de boed) >75 kboed = $5
Imposto sobre a Producao de Petréleo (Gas Natural) 2-6%
Limite de recuperacao de custos 75%
Alocacao do Petrdleo-Lucro (Estado)
R3 ¢é inferior a 1 15%
Restaentre 1 e 2 25%
R situa-se entre 2 e 3 35%
R situa-se entre 3 e 4 45%
R é superior a 4 S55%
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRPC) | 24-32%
ENH Interesse Participativo 10%

3R =

Entradas em Caixa Acumuladas no periodon

- Despesas de Investimento Acumuladas no periodon

Vide o n°® 4 do Artigo 32 da Lei 27/2014 de 23 de Setembro
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Anexo III. Previsao da Receita e Despesa 2024-2026

Tabela 29. Previsao da Receita 2024-2026

Em Milhdes de Meticais 2020 2021 2022 2023 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2023 2024 2025 2026
CGE CGE CGE LEI <<Projec¢ao>> Em % do PIB
1. Receitas fiscais 196,478.0 221,729.1 244,284.7 286,600.4 278,753.5 304,290.6 332,775.2 365,869.2| 20.7% 21.7% 20.3% 19.8% 19.6% 19.6%
Impostos sobre Rendimentos dq. 99,352.7 99,932.6 128,318.8 132,801.1 133,352.1 148,924.6 163,518.7 184,538.6| 10.9% 10.1% 9.7% 9.7% 9.6% 9.9%
IRPS 40,922.5 40,477.0 50964.8 53,687.3 54,2383 64,2383 712523 85049.3| 43% 4.1% 4.0% 42% 42% 4.6%
IRPC 58,214.0 59,261.7 77,039.7 78,384.8 78,384.8 83,957.3 91,363.7 98,525.7[ 6.5% 59% 5.7% 5.5% 5.4% 5.3%|
Imposto especial s/ jogo 216.2 193.9 314.4 729.0 729.0 729.0 902.7 963.6] 0.0% 0.1% 0.1% 0.0% 0.1% 0.1%
Impostos sobre Bens e Servicos 87,298.9 109,328.2 102,108.6 137,630.6 128,000.1 137,439.9 148,759.3 157,948.7| 8.6% 10.4% 9.3% 8.9% 8.8% 8.4%
Imposto s/ Valor Acrescentado 62,5654 81,1404 72,852.3 91,899.9 87,705.3 91,899.9 94,748.6 100,003.1| 6.2% 7.0% 6.4% 6.0% 5.6% 5.4%)
ICE - Prod. Nacionais 5,154.2 5,655.0 5,542.9 14,019.5 10,177.4 13,828.8 14,080.8 14,393.0 0.5% 1.1% 0.7% 09% 0.8% 0.8%
ICE - Prod Importados 4,449.1 4,569.1 5,305.2. 11,311.2 19,7174 11,311.2 15,2684 15,514.5| 04% 09% 0.7% 0.7% 0.9% 0.8%
Reembolso do IVA -9,854.9 -11,090.0 -11,438.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0| -1.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%)
Imposto s/ Comércio Externo 15,130.2 17,963.7 18,408.2 20,400.0 20,400.0 20,400.0 24,661.5 28,0382 1.6% 1.5% 1.5% 13% 1.5% 1.5%|
Outros Impostos 9,826.4 12,4683 13,857.3| 16,168.7 17,401.3 17,926.1 20,497.2 23,381.8] 1.2% 12% 1.3% 12% 12% 1.3%|
Receita do GNL 1,250.2 4,138.0 14,2680 5,039.0 49905 0.0% 0.1% 0.3% 03% 0.3% 0.3%
Receita do GNL liquida (Or¢camental) 1,250.2 2,482.8 2,560.8 3,023.4 2,994.3| 0.0% 0.1% 02% 02% 0.2% 0.2%|
2. Receitas nao fiscais 1,126.2 1,739.0 1,556.9 17,077.2 5,488.0 6,514.4 7,482.4 10,841.5| 0.1% 13% 04% 0.4% 0.4% 0.6%
3. Receitas consignadas 16,391.7 19,042.6 18,429.4 28,654.7 28,654.7 28,654.7 35874.4 41,122.7| 1.6% 22% 2.1% 19% 2.1% 2.2%|
4. Receitas Proprias 10,494.1 12,8953 15,427.7 11,726.5 11,726.5 11,726.5 13,824.2 14,532.9| 1.3% 09% 09% 0.8% 0.8% 0.8%
5. Receitas de Capital 10,7234 10,529.6 6,267.8  13,005.0 13,005.0 13,005.0 15,0139 15,888.3] 0.5%_ 1.0% 0.9% 0.8% 0.9% 0.9%
6. Total Receitas Correntes (1+2+3+4) 224,490.0 255,406.0 279,698.6 344,058.8 324,622.7 351,186.3 389,956.3 432,366.3(23.7% 26.1% 23.7% 22.9% 23.0% 23.1%
7. Total Receita do Estado (5+6) 235,213.4 265,935.6 285,966.4 357,063.8 337,627.7 368,459.3 410,009.1 453,245.1(24.2% 27.0% 24.6% 24.0% 24.2% 24.2%
8. Credito Interno 54,0684 51,200.8 51,5079 36,648.1 36,648.1 36,648.1 20,987.6 16,6192 4.4% 28% 2.7% 2.4% 12% 0.9%
9. Donativo Interno 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%|
10. Saldos Transitados de Mais-Valias 0.0%_0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%f
8. Total Recursos Internos (7+8+9+10) 289,281.8 317,136.4 337,474.3 393,711.9 374,275.7 405,107.4 430,996.7 469,864.4(28.6% 29.8% 27.3% 26.4% 25.4% 25.1%
9. Donativos Externos 38,363.8 18,675.1 47,776.1 57,477.9 57,477.9 64,340.9 73,101.5 80,376.3| 4.0% 4.4% 4.2% 4.2% 4.3% 4.3%
Projectos de Investimento 17,412.2 11,783.6 26,225.8 42,264.6 42,264.6 47,353.1 53,948.2 58,880.3] 2.2% 32% 3.1% 3.1% 3.2% 3.1%
Programas Especiais 5,936.5 6,891.5 3,534.3 8,413.2 8,413.2 9,069.1 10,348.6 11,589.1| 0.3% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%
Contravalores (Apoio directo ao Or¢camento) 15,015.1 0.0 18,016.0 6,800.0 6,800.0 7,918.7 8,804.8 9,906.8] 1.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%|
10. Crédito Externo 43,993.9 23,255.4 24,335.5 20,932.7 20,932.7 23,441.6 27,805.5 31,195.5| 2.1% 1.6% 1.5% 1.5% 1.6% 1.7%
Projectos de Investimento 16,510.5 20,5419 11,4925 9,8396.7 9,396.7 10,5229 12,085.7 13,595.6] 1.0% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7%)
Contravalores 27,4834 2,7135 12,843.0 11,536.0 11,536.0 12,918.7 15,719.8 17,599.8| 1.1% 09% 0.8% 0.8% 0.9% 0.9%|
Apoio Directo ao Orgamento 22,813.5 00 12,6174 88000 88000 9,854.7 12,0349 13,502.5 1.1% 0.7% 0.6% 06% 0.7% 0.7%]
Acordos de Retrocessdo 4,669.9 2713.5 225.6 2,736.0 2,736.0 3,063.9 3,684.9 4,097.3] 0.0%_ 0.2% 02% 0.2% 0.2% 0.2%
11. Total Recursos Externos (12+13) 82,357.7 41,930.5 72,111.6 78,410.6 78,410.6 87,782.5 100,906.9 111,571.7| 6.1% 5.9% 5.7% 5.7% 5.9% 6.0%
12. Total de Recursos (11+14) 371,639.5 359,066.9 409,585.9 472,122.4 452,686.3 492,889.8 531,903.7 581,436.1|34.7% 35.8% 33.0% 32.1% 31.4% 31.1%
Fonte: Mapa Fiscal e Projeccdes CFMP 2024-2026
Tabela 30. Previsao da Despesa 2024-2026
Valores em Milhées de Meticias 2020 2021 2022 2023 2023 2024 2025 2026 | 2020 2021 2022 ’ 2023 2023 ‘ 2024 2025 2026
CGE CGE CGE LEI Projeccio Em % do PIB
1. Despesa com Pessoal 124,440.8 139,193.0 194,446.9| 1852582 192,509.9| 197,297.0 206,999.6 223,707.6|12.8% 13.5% 16.5%|14.0% 14.0%|12.8% 12.2% 12.0%
dq. Saldrios e Remuneracoes 118,322.0 1 133,320.1 186,338.9| 176,961.2 186,212.9| 191,000.0 200,213.6 216,230.7|12.1% 12.9% 15.8%(13.4% 13.6%|12.4% 11.8% 11.6%
2. Bens e Servicos 39,2217 42,3777  46,159.6| 40,8385 38,796.6| 30,796.6 34,6422 36,714.3| 4.0% 4.1% 3.9%| 3.1% 2.8%| 2.0% 2.0% 2.0%
3. Encargos da Divida (juros) 27,3778 269975 35434.2| 41400.0 48,623.5 514339 512074 52,1285 2.8% 2.6% 3.0%| 3.1% 3.5%| 3.3% 3.0% 2.8%
Divida Interna 15,787.5 17,6246  24,146.1| 29,950.0 37,839.7| 41,072.0 41,072.0  40,447.3| 1.6% 1.7% 2.0%| 2.3% 2.8%| 2.7% 24% 2.2%
Divida Externa 11,590.3  9,3729 11,288.1] 11,4500 10,783.8] 10,361.9 10,1354  11,681.2| 1.2% 0.9% 1.0%[ 0.9% 0.8%| 0.7% 0.6% 0.6%
4. Transferéncias Correntes 32,280.3 344992 35457.2] 38,912.1 38,112.1| 381121 424166 48,154.4| 3.3% 3.3% 3.0%| 29% 2.8%| 2.5% 2.5% 2.6%
dg. Pensoes 17,090.3 19,139.3  21,324.3| 22,8721 22,872.1] 22,872.1 25336.7 28,038.2| 1.8% 1.9% 1.8%| 17% 17%| 1.5% 15% 1.5%
Programas com INAS 48233 62194 63362  6,800.1 6,800.1 6,800.1  9,003.5 10,604.2| 0.5% 0.6% 0.5%| 0.5% 0.5%| 0.4% 0.5% 0.6%
Exterior 994.0 680.7 959.0 1,165.0 1,165.0 1,165.0  1,859.3  2,048.7| 0.1% 0.1% 0.1%| 0.1% 0.1%| 0.1% 0.1% 0.1%
5. Subsidios 1,466.5 1,562.4  2,366.6] 20129 1,512.9 1,5129  3,0425  3,538.6] 02% 02% 0.2%| 02% 0.1%| 0.1% 02% 0.2%
6. Outras Despesas Correntes 448.8 1,524.6 301.7 1,038.6 1,038.6] 1,038.6 21522 25762 0.0% 0.1% 0.0%[ 0.1% 0.1%| 0.1% 0.1% 0.1%
7. Exercicios Findos 1,261.3 509.3 245.1 201.9 201.9 201.9 253.5 279.4| 0.1% 0.0% 0.0%| 0.0% 0.0%| 0.0% 0.0% 0.0%
8. Despesas de Capital 2473 364.7 895.0f 17,2564  5,120.5 890.0 924.1 1,258.6] 0.0% 0.0% 0.1%]| 0.5% 0.4%| 0.1% 0.1% 0.1%
9. Despesa Corrente Primdria (1+2+4+5+6+7) 199,119.4 219,666.2 278,977.2| 268,262.2 272,171.9| 268,959.0 289,506.8 314,970.3|20.4% 21.3% 23.6%|20.3% 19.8%| 17.5% 17.1% 16.9%
10. Despesa de Fu to (3+8+9) 226,744.5 247,028.4 315,306.4| 316,918.6 325,915.9| 321,282.9 341,638.2 368,357.5|23.3% 23.9% 26.7%|24.0% 23.8%)|20.9% 20.1% 19.7%
11. Investimento Interno 44,191.0 34706.6  35825.7| 33,256.4 28,112.0| 23,137.1 32,250.2 39,814.3| 4.5% 3.4% 3.0%| 2.5% 2.0%| 1.5% 1.9% 2.1%
12. Investimento Externo 39,859.2  39,217.0  41,252.6] 60,074.6  60,074.6] 66,9451 76,382.4 84,065.1) 4.1% 3.8% 3.5%| 4.6% 44%| 44% 4.5% 4.5%
13. Despesas de Investimento (11+12) 84,050.2 73,923.6 77,078.3| 93,330.9 88,186.6| 90,082.2 108,632.6 123,879.4| 8.6% 7.2% 6.5%| 7.1% 6.4%| 5.9% 6.4% 6.6%
Operagbes Activas 6,805.2  3,580.3  29134] 44559  4,4559| 49900 75780  9,611.6] 0.7% 0.3% 0.2%| 03% 0.3%| 0.3% 04% 0.5%
Operagbes Passivas 41,8540 43,0487  36,995.0] S57,417.0 56,178.3| 76,534.7 74,0549 79,587.7) 4.3% 4.2% 3.1%| 4.3% 4.1%| 5.0% 4.4% 4.3%
14. Operagoes Fi 48,659.2 46,629.0 39,908.4| 61,8729 60,634.3| 81,524.7 81,632.9 89,199.3| 5.0% 4.5% 3.4%| 4.7% 4.4%| 53% 4.8% 4.8%
15. Despesas Totais (10+13+14) 350,453.9 367,581.0 432,293.1] 472,122.4 452,029.8| 492,889.8 531,903.7 581,436.1] 36.9% 35.6% 36.6%] 35.8% 33.0%] 32.1% 31.4% 31.1%
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Tabela 31. Mapa de Equilibrio

2020 2021 2022 2023 2023 2024 2025 2026 (2020 2021 2022 2023 2023 2024 2025 2026

Valores em Milhdes de Meticais CGE  CGE  CGE Lei < Projecgio>> Em % do PIB
Total de Recursos 371,639.5 359,066.9 409,585.9|472,122.4| 452,686.3 492,889.8 531,903.7 581,436.1| 38.1 34.8 34.7 35.8 33.0 32.1 31.4 31.1
Recursos Internos 289,281.8 317,136.4 337,474.3|393,711.9| 374,275.7 405,107.4 430,996.7 469,864.4|29.7 30.7 28.6 29.8 27.3 26.4 25.4 25.1
Receita do Estado 235,213.4 265,935.6 285,966.4| 357,063.8| 337,627.7 368,459.3 410,009.1 453,245.1| 24.1 25.7 24.2 27.0 24.6 240 242 242
Credito Interno 54,0084 51,2008 51,507.9] 36,648.1| 36,648.1 36,648.1 20,9876 16,6192 5.5 50 44 28 27 24 12 09
Donativo Interno - - - - 00 00 00 00 00 00 00 00
Saldos Transitados de Mais-Valias - - - - - - - - 00 00 0000 00 00 00 00
Recursos Externos 82,357.7 41,930.5 72,111.6| 78,410.6, 78,410.6 87,782.5 100,906.9 111,571.7( 84 4.1 6.1 59 57 57 59 6.0
Donativos 38,363.8 18,675.1 47,776.1| S5TAT79| 57,4779 64,3409 73,101.5 803763 3.9 18 4.0 44 42 42 43 43
dq. Apoio directo ao Orcamento 15,015.1 0.0 18,0160 6,800.0( 68000 79187 88048 99068 1.5 00 1.5 05 05 05 05 05
Credito Externo 43,9939 23,2554 24,335.5| 20,932.7] 20,932.7 234416 278055 31,1955/ 45 23 21 16 15 15 16 17
Total de Desp incl. Ope. Financ. |359,453.9 367,581.0 432,293.1|472,122.4(452,686.3 492,889.8 531,903.7 581,436.1| 36.9 35.6 36.6 35.8 33.0 32.1 31.4 31.1
Despesas de Funcionamento 226,744.5 247,028.4 315,306.4|316,918.6| 325,915.9 321,282.9 341,638.2 368,357.5|23.3 23.9 26.7 24.0 23.8 20.9 20.1 19.7
Despesas de Investimento 84,050.2 73,923.6 77,078.3| 93,330.9| 88,186.6 90,082.2 108,632.6 123,879.4| 86 72 65 71 64 59 64 6.6
Investimento Interno 441910 34,706.6 35825.7| 33,256.4| 28,1120 23,137.1 32,250.2 39,8143 45 34 30 25 20 15 19 21
Investimento externo 39,859.2 39,217.0 41,252.6| 60,074.6] 60,074.6 66,945.1 76,3824 84,065.1| 41 38 35 46 44 44 45 45
Operacoes Financeiras 48,659.2 46,629.0 39,908.4| 61,872.9| 60,634.3 81,524.7 81,632.9 89,199.3 50 4.5 34 47 44 53 48 4.8
Activas 6,805.2  3,580.3 2913.4| 44559 44559 49900 75780  96116( 0.7 03 02 03 03 03 04 05
Passivas 41,8540 43,048.7 36,995.0| 57417.0 56,1783 76,534.7 740549 795877 43 42 31 43 41 50 44 43
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